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Abstrak  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan laba, total arus kas, dan net 

profit margin terhadap return saham dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. 

Data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2018-2022 yang di unduh melalui website 

www.idx.co.id. Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di BEI tahun 2018-2022. Teknik pengambilan menggunakan metode 

purposive sampling sehingga diperoleh 49 perusahaan dengan 5 tahun periode penelitian, 

sehingga menghasilkan sampel akhir sejumlah 245 sampel perusahaan. Data diolah 

menggunakan IBM SPSS Statistic 24. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pertumbuhan laba, 

net profit margin berpengaruh terhadap return saham, total arus kas tidak berpengaruh terhadap 

return saham, ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh pertumbuhan laba, total 

arus kas, dan net profit margin terhadap return saham. 

Kata Kunci: Pertumbuhan Laba, Total Arus Kas, Net Profit Margin, Return Saham, Ukuran  

          Perusahaan 

 

Abstract 

This research aims to determine the influence of profit growth, total cash flow, and net proft 

margin on stock returns with company size as a moderating variable. The data used is 

secondary data in the form of financial report of food and beverage sub sector companies listed 

on the BEI in 2018-2022 which can be downloaded via the website www.idx.co.id. The 

population of this research is all food and beverage sub sector companies listed on the BEI in 

2018-2022. The sampling technique uses a purposive sampling method so that 49 companies 

are obtained with a research periode of 5 years, resulting in a final sample of 245 company 

samples. The data analysis technique used Moderate Regression Analysis (MRA). The data 

was processed using IBM SPSS Statistic 24. The results of the study indicate that profit growth, 

net profit margin have an effect on stock returns, total cash flow has no effect on stock returns, 

company size cannot moderate the effect of profit growth, total cash flow, and net profit margin 

on stock returns. 

Keywords: Profit Growth, Total Cash Flow, Net Profit Margin, Stock Returns, Company Size 
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PENDAHULUAN  

  Perkembangan perusahaan disesuaikan dengan bertambahnya kegiatan yang ditandai 

dengan kebutuhan yang signifikan. Peningkatan perekonomian diera globalisasi dapat 

menghasilkan profit sebagai jalan alternatif. Perusahaan dalam melaksanakan aktivitas untuk 

mendapatkan profit yang maksimal juga perlu modal signifikan   (Listianti & Sudrajat, 2020). 

Suatu perusahaan dapat dikatakan baik jika kinerjanya juga baik, semakin tinggi laba maka 

semakin tinggi juga harga saham. Pada tahun 2019 sebesar 2.212 dan pada tahun 2020 saat 

pandemi covid 19 terjadi penurunan terparah sebesar 2.328 dan terus menurun sampai pada 

tahun 2022, fluktuasi harga saham tersebut dapat dipengaruhi oleh faktor kondisi baik atau 

buruknya suatu perusahaan. Pendorong tumbuhnya perekonomian di indonesia selain dari 

harga saham, perusahaan juga harus memiliki ukuran perusahaan yang baik dapat 

menghasilkan laba secara maksimal sehingga dapat meningkatkan taraf dalam peningkatan 

prosentase perusahaan Beberapa indikator yang dapat mempengaruhi naik turunnya harga 

saham yaitu pertumbuhan, total arus kas, net profit margin. 

  Faktor pertama yang mempengaruhi return saham adalah pertumbuhan laba. 

Pertumbuhan laba merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

meningkatkan laba bersih dibanding tahun sebelumnya. Perusahaan yang memiliki laba yang 

tinggi memungkinkan untuk memprediksi besarnya estimasi laba dimasa yang akan datang. 

(Wulandari, 2022). Dividen biasanya meningkat dan sejalan dengan pertumbuhan pendapatan 

perusahaan. Oleh karena itu, pertumbuhan laba menjadi indikator penting bagi para pemangku 

kepentingan, terutama investor dan pemberi pinjaman, dalam menilai nilai saham. 

Kepercayaan investor akan meningkat jika perusahaan mencatat laba yang lebih tinggi, 

memungkinkan distribusi dividen yang lebih besar dan berpotensi memberikan dampak positif 

pada return saham (Maulana & Mulyadi, 2022). Penelitian yang menyatakan pertumbuhan 

berpengaruh postif terhadap return saham yaitu penelitian (Listianti & Sudradjat, 2020), 

(Smolyansky, 2023), (Azis et al., 2024). 

  Faktor lainnya yang mempengaruhi return saham adalah total arus kas. Total arus kas 

merupakan Total arus kas terutama dihasilkan dari tiga komponen yaitu pengaruh aktivitas 
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operasi, investasi, dan pendanaan perusahaan terhadap arus kas selama satu periode akuntansi 

(Mulyanti & Audina, 2022). Laporan keuangan menyediakan informasi yang efektif untuk 

menganalisis perubahan aset neto entitas, struktur keuangan, serta kemampuannya untuk 

mengatur waktu dalam menyesuaikan situasi dan peluang yang berubah, peneliti ini berfokus 

pada total arus kas (Abualrob & Maswadeh, 2020). Penelitian yang menyatakan total arus kas 

berpengaruh postif terhadap return saham yaitu (Azizah & Purwasih, 2023), (Wahyuningsih et 

al., 2020), (Khaerunnisa & Nurulrahmatiah, 2022). 

  Variabel lain yang mempengaruhi return saham adalah net profit margin. Net profit 

margin merupakan perbandingkan antara laba bersih dengan penjualan. Semakin tinggi NPM, 

semakin bermanfaat presentasi suatu perusahaan, dengan tujuan agar dapat membangun 

kepastian financial backers untuk menempatkan modalnya sebagai penawaran dalam 

perusahaan. Rasio ini menginterprestasikan tingkat efisiensi dalam kemampuan perusahaan 

untuk menekan biaya operasionalnya pada periode tertentu, semakin besar rasio ini maka akan 

mengalami peningkatan karena kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba melalui 

penjualan cukup tinggi dalam menekan biaya cukup baik (Arramdhani & Cahyono, 2020). 

Penelitian yang menyatakan total arus kas berpengaruh positif terhadap return saham yaitu 

(Rofalina et al., 2022), (Arifaj et al., 2023). 

  Penelitian terdahulu yang tidak konsisten membutuhkan penjelaskan lebih lanjut 

mengenai variabel yang diteliti. Oleh karena itu penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh pertumbuhan laba, total arus kas, dan net profit margin terhadap return saham. 

Penelitian ini mampu menambah bukti empiris dan mengonfirmasi teori sinyal dan 

keterkaitannya dengan konsentrasi pertumbuhan laba, total arus kas, dan net profit margin 

terhadap return saham serta menjadikan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. 

2. Return Saham 

  Return saham adalah tingkat keuntungan yang dilakukan oleh investor dalam meneliti 

jenis return realisasi, atau yang sering disebut actual return saham, selama periode tertentu 

(Jansen, 2021). Return saham memiliki jumlah keuntungan yang diperoleh pemodal dari hasil 

investasi. Pergerakan dalam perusahaan di sub sektor makanan dan minuman dipengaruhi oleh 

naik turun nya harga saham perusahaan (fluktuasi) atau kurang stabil, perubahan harga saham 
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akan mengubah nilai pasar sehingga kesempatan yang akan diperoleh investor di masa depan 

pun akan ikut berubah dapat dilihat dari hasil laporan keuangan perusahaan yang memiliki nilai 

signifikan, serta harga saham mencerminkan informasi asumsi yang efisien (Mulyanti & 

Audina, 2022).. 

3. Pertumbuhan Laba 

  Pertumbuhan laba adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

meningkatkan laba bersih dibanding tahun sebelumnya. Perusahaan yang memiliki laba yang 

tinggi memungkinkan untuk memprediksi besarnya estimasi laba dimasa yang akan datang. 

Laba memegang peranan penting dan salah satu keputusan investor untuk membeli atau 

menjual saham yang dimiliki (Wulandari, 2022). Hal ini sesuai dengan penelitian yang 

dilakukan oleh (Putri & Priyadi, 2023) yang menyatakan bahwa pertumbuhan laba berpengaruh 

positif terhadap return saham. 

H1: Pertumbuhan laba berpengaruh positif terhadap return saham 

4. Total Arus Kas 

  Laporan arus kas adalah dokumen yang menggambarkan aliran masuk dan keluar kas 

dari sebuah perusahaan. Tujuan utamanya adalah menyediakan informasi yang relevan 

mengenai penerimaan dan pengeluaran kas atau setara kas perusahaan pada periode tersebut 

(Firdarini & Kunaidi, 2022). Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Mulyanti 

& Audina, 2022)  yang menyatakan bahwa total arus kas berpengaruh positif terhadap return 

saham. 

H2: Total arus kas berpengaruh positif terhadap return saham 

5. Net Profit Margin 

  Net profit margin mengacu pada stabilitas laba bersih dalam mencapai pendapatan dari 

penjualan, kualitas ini dapat bervariasi tergantung pada jenis industri yang dijalankan oleh 

perusahaan (Rofalina et al., 2022). Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh 

(Alqsass et al., 2023) yang menyatakan bahwa net profit margin berpengaruh terhadap return 

saham. 

H3: Net profit margin berpengaruh positif terhadap return saham 
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6. Ukuran Perusahaan 

Pengaruh Ukuran Perusahaan. dalam memoderasi Pertumbuhan Laba terhadap Return 

Saham 

  Laporan keuangan harus menyajikan pertumbuhan laba untuk mendukung dalam 

penyajian dan mengola arus kas operasi terkait modal untuk berinvestasi (Fitriyani & 

Widyawati, 2023). Investor cenderung lebih percara dalam informasi terkait laporan keuangan 

untuk menunjukkan kondisi perusahaan jika memiliki total asset yang lebih tinggi, maka pihak 

manajemen akan lebih terikat dalam mempergunakan asset yang ada di instansi untuk kegiatan 

operasional lainnya (Azizah & Purwasih, 2023). Hal ini sesuai dengan penelitian yang 

dilakukan oleh (Mazengo & Mwaifyusi, 2021) menyatakan bahwa ukuran perusahaan dapat 

memoderasi pertumbuhan laba terhadap return saham. 

H4: Ukuran perusahaan dapat memoderasi pertumbuhan laba terhadap return saham 

Pengaruh Ukuran Perusahaan dalam memoderasi Total Arus Kas terhadap Return 

Saham. 

Total arus kas merupakan hasil dari aktivitas perusahaan yang mempengaruhi arus kas 

selama satu periode akuntansi. Laporan ini digunakan untuk mengevaluasi kondisi keuangan 

suatu perusahaan pada periode tertentu (Ali et al., 2018). Tujuan utamanya adalah memberikan 

informasi tentang penerimaan dan pengeluaraalin kas entitas selama periode tersebut (Mulyanti 

& Audina, 2022). Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Arifaj et al., 2023) 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan dapat memoderasi total arus kas terhadap return saham. 

H5: Ukuran perusahaan dapat memoderasi total arus kas terhadap return saham. 

Pengaruh Ukuran Perusahaan dalam memoderasi Net Profit Margin terhadap Return 

Saham. 

Net profit margin. adalah persentase dari laba yang diperoleh setiap penjualan, 

digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. Semakin 

tinggi nilai rasio akan lebih baik kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba yang tinggi. 

(Arramdhani & Cahyono, 2020). Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Kuroni 

et al., 2023) menyatakan bahwa ukuran perusahaan dapat memoderasi net profit margin 

terhadap return saham. 

H6: Ukuran perusahaan dapat memoderasi net profit margin terhadap return saham. 



 

SIMBA 
SEMINAR INOVASI 

MANAJEMEN BISNIS DAN 

AKUNTANSI 6 

 

Seminar Inovasi Manajemen Bisnis dan Akuntansi (SIMBA) 6 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun 

September 2024 

E-ISSN: 2686 - 1771 

 

METODE PENELITIAN 

  Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif pada perusahaan sub sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Data yang digunakan 

adalah data sekunder berupa laporan keuangan dan laporan tahunan yang diperoleh dari 

www.idx.co.id dan website resmi masing-masing perusahaan. 

1. Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel 

Populasi pada penelitian ini merupakan seluruh perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sejumlah 84 perusahaan. Jumlah sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 49 perusahaan yang diambil menggunakan 

metode purposive sampling. 

2. Instrumen Penelitian 

Instrumen penelitian yang digunakan peneliti adalah sebagai berikut: 

Tabel 1. Instrumen Penelitian 

Variabel Indikator Sumber 

Return Saham (Y) 𝑃𝑖𝑡 − Pit−1

𝑃it−1

 (Putri & 

Priyadi, 2023) 

Pertumbuhan Laba 

(X1) 

𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑡 − 𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑡−1

𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑡−1

 (Siskayanti & 

Widyawati, 

2022). 

Total Arus Kas X2) Arus Kas Operasi + Arus Kas 

Investasi + Arus Kas Pedanaan 

(Mulyanti & 

Audina, 2022) 

Net Profit Margin X3) Laba Setelah Pajak

Penjualan Bersih
 x 100%

 (Alqsass et al., 

2023) 

Ukuran Perusahaan 

X4) 

Ln = Total Aset (Rofalina et al., 

2023). 

Sumber: Data diolah, 2024 

  

http://www.idx.co.id/
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3. Teknik Analisis Data 

Analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda. Uji yang digunakan yaitu 

statistik deskriptif, kemudian dilanjutkan uji asumsi klasik yang terdiri dari uji 

normalitas, uji multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokolerasi. Uji hipotesis 

pada penelitian ini menggunakan uji t dan koefisien determinasi (R2) dengan alat uji 

menggunakan SPSS versi 24. 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Uji Statistik Deskriptif 

Hasil dari statistik deskriptif dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

Tabel 1 Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Pertumbuhan Laba 194 -2.94 2.92 -0.0609 0.98063 

Total Arus Kas 194 18.54 30.63 25.5487 2.40940 

Net Profit Margin 194 -75.81 34.95 1.5126 17.89593 

Return Saham 194 -0.68 0.61 -0.0252 0.20861 

Ukuran Perusahaan 194 25.23 32.83 28.9216 1.63237 

Valid N (listwise) 194     

Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 24 

Jumlah data yang akan dilakukan pengujian sebanyak 194 data. Disampaikan pada tabel 

1 bahwa Pertumbuhan laba memiliki nilai minimum -2,94 nilai maksimum 2,92 dan nilai mean 

-0,0609. Total arus kas memiliki nilai minimum 18,54 nilai maksimum 30,63 dan nilai mean 

25,5487. Net profit margin memiliki nilai minimum -75,81 nilai maksimum 34,95 dan nilai 

mean 1,5126. Return saham memiliki nilai minimum -0,68 nilai maksimum 0,61 dan nilai mean 

-0,0252. Ukuran perusahaan memiliki nilai minimum 25,23 nilai maksimum 32,83 dan nilai 

mean 28, 9216. 
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Uji Asumsi Klasik 

Hasil dari uji asumsi klasik dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 194 

Normal Parametersa.b Mean 0.0000000 

Std. Deviation 0.19997193 

Most Extreme Differences Absolute 0.073 

Positive 0.073 

Negative 0-.067 

Test Statistic 0.073 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0.014c 

Monte Carlo Sig. (2-tailed) Sig. 0.249d 

       Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 24 

Berdasarkan tabel 2 menunjukkan bahwa Monte Carlo Sig. (2-tailed) menunjukkan nilai 

0,249 > 0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa nilai residual atau data penelitian berdistribusi 

normal.  

Tabel 3 Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 Pertumbuhan Laba 0.979 1.022 

Total Arus Kas 0.876 1.141 

Net Profit Margin 0.867 1.153 

            Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 24 

Berdasarkan tabel 3 menunjukkan nilai tolerance > 0,1 dan nilai VIF < 10, yang berarti 

data penelitian tidak terjadi multikolinearitas. 
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Tabel 4 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 0.166 0.111  1.499 0.136 

Pertumbuhan Laba -0.002 0.010 -0.012 -0.158 0.874 

Total Arus Kas -0.001 0.004 -0.013 -0.166 0.868 

Net Profit Margin 0.000 0.001 -0.036 -0.461 0.645 

a. Dependent Variable: Abs 

Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 24 

Berdasarkan tabel 4 menunjukkan bahwa nilai signifikansi atau Sig. (2-tailed) untuk 

semua variabel independen lebih besar dari 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa variabel 

independen dalam model regresi pada penelitian ini tidak terjadi heteroskedastisitas. 

Tabel 5 Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 0.285a 0.081 0.067 0.20154 1.920 

Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 24 

Berdasarkan tabel 5 menunjukkan bahwa nilai dU < DW < 4-dU (1,8514 < 1,920 < 

2,1486). Maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi autokorelasi positif maupun negatif 

dalam penelitian ini. 

Uji Hipotesis 

Hasil dari uji hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

Tabel 6 Hasil Uji t 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 0.203 0.165  1.236 0.218 

Pertumbuhan Laba 0.035 0.015 0.163 2.312 0.022 

Total Arus Kas -0.009 0.006 -0.104 -1.403 0.162 

Net Profit Margin 0.003 0.001 0.231 3.096 0.002 

             Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 24 
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Berdasarkan tabel 6 menunjukkan bahwa variabel pertumbuhan laba memiliki nilai t 

hitung sebesar 2,312 dengan signifikansi 0,022.< 0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa 𝐇𝟏 

diterima yang berarti pertumbuhan laba berpengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham. Variabel total arus kas memiliki nilai t hitung sebesar -1,403 dengan signifikansi 0,162 

> 0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa 𝐇𝟐 ditolak yang berarti total arus kas berpengaruh 

negatif terhadap return saham. Variabel net profit margin memiliki nilai t hitung sebesar 3,096 

dengan signifikansi 0,002 < 0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa 𝐇𝟑 diterima yang berarti 

net profit margin berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. 

Tabel 7 Hasil Uji MRA  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -0.040 2.409  -0.016 0.987 

Pertumbuhan Laba 0.379 0.257 1.781 1.473 0.142 

Total Arus Kas 0.020 0.094 0.228 0.210 0.834 

Net Profit Margin -0.021 0.018 -1.794 -1.162 0.247 

Ukuran Perusahaan 0.002 0.085 0.013 0.019 0.985 

Pertumbuhan 

Laba*Ukuran Perusahaan 

-0.012 0.009 -1.605 -1.329 0.185 

Total Arus Kas*Ukuran 

Perusahaan 

-0.001 0.003 -0.360 -0.222 0.825 

Net Profit Margin*Ukuran 

Perusahaan 

0.001 0.001 2.010 1.300 0.195 

             Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 24 

Berdasarkan tabel 7 menunjukkan bahwa nilai signifikasi variabel interaksi antara 

pertumbuhan laba dengan ukuran perusahaan sebesar 0,185 yang mana lebih besar dari 0,05. 

Sehingga dapat dinyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi pertumbuhan 

laba terhadap return saham, maka 𝐇𝟒ditolak. Variabel interaksi antara total arus kas dengan 

ukuran perusahaan sebesar 0,825 yang mana lebih besar dari 0,05. Sehingga dapat dinyatakan 

bahwa ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi total arus kas terhadap return saham, maka 

𝐇𝟓 ditolak. variabel interaksi antara net profit margin dengan ukuran perusahaan sebesar 0,195 
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yang mana lebih besar dari 0,05. Sehingga dapat dinyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak 

dapat memoderasi net profit margin terhadap return saham, maka  𝐇𝟔ditolak. 

Pembahasan 

Pengaruh Pertumbuhan Laba terhadap Return Saham 

  Pertumbuhan Laba digunakan sebagai indikator kinerja keuangan perusahaan. Dalam 

analisis keuangan, dapat membantu investor untuk menganalisis hasil kinerja keuangan 

perusahaan. Kinerja keuangan yang baik ditunjukkan dengan pertumbuhan laba yang tinggi, 

dapat meningkatkan return saham. Laporan keuangan harus menyajikan pertumbuhan Laba 

sebagai informasi yang signifikan untuk mendukung dalam penyajian dan mengola arus kas 

operasi terkait modal untuk berinvestasi. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang 

menunjukkan bahwa pertumbuhan laba berpengaruh positif signifikan terhadap return saham 

(Smolyansky, 2023). 

Pengaruh Total Arus Kas terhadap Return Saham 

  Total arus kas terutama diperoleh dari dampak aktivitas operasi, investasi dan 

pendanaan perusahaan terhadap arus kas selama satu periode akuntansi. Tujuan utama laporan 

arus kas adalah memberikan informasi tentang penerimaan dan pembayaran kas suatu entitas 

selama periode tertentu. Kemudian tujuan lainnya yaitu memberikan informasi kepada debitur, 

investor dan pemakai lainnya (Guizani, 2018). Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian 

yang menunjukkan bahwa total arus kas tidak pengaruh terhadap return saham (Saleh, 2023). 

Pengaruh Net Profit Margin terhadap Return Saham 

 Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba bersih terhadap penjualannya yaitu 

sebagai margin laba bersih. Rasio ini dihitung dengan membandingkan laba bersih terhadap 

penjualan. Menunjukkan kemampuan perusahaan dalam mengendalikan biaya operasional dan 

strategi penetapan harga penjualan, rasio ini sangat penting bagi manajer operasional 

(Abughniem et al., 2020). Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang menunjukkan 

bahwa net profit margin berpengaruh positif terhadap return saham (Arramdhani & Cahyono, 

2020).  
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Ukuran Perusahaan Memoderasi Pertumbuhan Laba terhadap Return Saham 

Perusahaan yang memiliki ukuran perusahaan yang besar maupun kecil jika tetap 

menanggung resiko yang besar. Pertumbuhan Laba tidak mempunyai pengaruh terhadap 

return saham. Dapat disimpulkan bahwa laporan keuangan sangat penting dalam 

menyajikan Pertumbuhan laba untuk mendukung dalam penyajian dan mengola arus kas 

operasi terkait modal untuk berinvestasi (Hou & Van Dijk, 2019). Sehingga ukuran 

perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh pertumbuhan laba terhadap return saham. 

Ukuran Perusahaan Memoderasi Total Arus Kas terhadap Return Saham 

Total arus kas dalam perusahaan mengalami penurunan maka laporan keuangan 

perusahaan belum memberikan hasil yang lebih baik. Komponen arus kas dapat memberikan 

hasil laporan keuangan dengan jelas yang dilihat dari besar kecilnya laba yang diperoleh dalam 

keputusan investasi terhadap return saham (Nguyen et al., 2020). Sehingga ukuran perusahaan 

tidak mampu memoderasi pengaruh total arus kas terhadap return saham. 

Ukuran Perusahaan Memoderasi Net Profit Margin terhadap Return Saham 

 Perusahaan dengan skala besar cenderung memiliki kestabilan yang baik. Karena 

perusahaan besar memiliki posisi yang lebih baik dalam mendapatkan kepercayaan dari 

investor. Perusahaan besar telah dkenal banyak masyarakat dibandingkan perusahaan kecil. 

Perusahaan besar memiliki risiko lebih kecil mengalami kebangkrutan. Hal tersebut yang 

membuat perusahaan besar selalu rutin meningkatkan laba bersih (Alqsass et al., 2023). 

Sehingga ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh net profit margin terhadap 

return saham. 

Simpulan  

Kesimpulan yang diperoleh dari hasil penelitian ini yaitu : 

Pertumbuhan laba berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Hal ini berarti 

semakin besar pertumbuhan laba maka akan semakin besar pula return saham sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Total arus 

kas berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham. Hal ini berarti semakin besar total 

arus kas maka akan semakin kecil return saham sub sektor makanan dan minuman yang 
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terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Net profit margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return saham. Hal ini berarti semakin besar net profit maegin maka akan 

semakin besar pula return saham sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018-2022. Ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh 

pertumbuhan laba terhadap retun saham. Hal ini berarti semakin besar ukuran perusahaan maka 

tidak akan menghasilkan pertumbuhan laba yang tinggi dan return saham yang semakin tinggi 

pula. Ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh total arus kas terhadap retun saham. 

Hal ini berarti semakin besar ukuran perusahaan maka tidak akan menghasilkan arus kas yang 

tinggi dan return saham yang semakin tinggi pula. Ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi 

pengaruh net profit margin terhadap retun saham. Hal ini berarti semakin besar ukuran 

perusahaan maka tidak akan menghasilkan net profit margin yang tinggi dan return saham yang 

semakin tinggi pula. Penelitian pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan sampel sebanyak 194. 

Saran 

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah variabel independen yang lain yang 

tidak dimasukkan dalam penelitian ini dalam melakukan pengukuran variabel return saham. 

Serta menambah jumlah sampel penelitian tidak hanya pada sub sektor makanan dan minuman, 

tetapi ada perusahaan di sektor lainnya. 
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