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Abstract 

The ipurpose iof ithis iresearch iis ito idetermine iwhether ithere iis ian iinfluence iof 

icapital istructure iand icompany isize ion icompany ifinancial iperformance. i As iwell ias 

ithe iindirect iinfluence iof iCapital iStructure iand iCompany iSize ivariables ithrough 

iResearch iand iDevelopment iIntensity ias ia iModeration ivariable. iThis iresearch iwas 

iconducted ion imining isub-sector imanufacturing icompanies ilisted ion ithe iIndonesia 

iStock iExchange i(BEI) ifor ithe i2019-2022 iperiod. iThis iresearch iincludes iquantitative 

iresearch iwith idata iprocessing iusing ithe iIBM iSPSS i25 iapplication. iThe ipopulation 

iof ithis iresearch iis i83 icompanies. iThe inumber iof isamples iin ithis iresearch iwas i46 

icompanies. iThis iresearch itest itool iuses iModerate iRegression iAnalysis i(MRA). iBased 

ion ithe iresults iof ithe ianalysis, iit iwas ifound ithat icapital istructure iand icompany isize 

iinfluence ifinancial iperformance. iResearch iand iDevelopment iIntensity istrengthens ithe 

iCapital iStructure iand iCompany iSize. 
 

Keywords: iCapital i Structure, i Company i Size, i Financial i Performance i and 

i Research iand iDevelopment iIntensit 

Abstrak 

Tujuan i penelitian iini iuntuk imengetahui iapakah iada ipengaruh iStruktur iModal 

iDan iUkuran iPerusahaan iTerhadap iKinerja iKeuangan iPerusahaan. i Serta ipengaruh 

itidak ilangsung ivaraibel iStruktur iModal iDan iUkuran iPerusahaan i melalui iIntensitas 

iResearch iand iDevelopment i sebagai ivariabel iModerasi. iPenelitian iini idilakukan i pada 

iperusahaan imanufaktur isub isektor iPertambangan i yang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia i(BEI) iperiode i2019-2022. iPenelitian iini itermasuk ipenelitian ikuantitatif 

idengan ipengolahan idata imenggunakan iaplikasi iIBM iSPSS i25. iPopulasi ipenelitian iini 

iadalah i 83 i perusahaan. iJumlah isampel idalam ipenelitian iini iadalah i46 

i perusahaan. iAlat iuji ipenelitian iini imenggunakan iModerate iRegression i Analysis 

i(MRA). iBerdasarkan ihasil ianalisis idiperoleh iStruktur iModal iDan iUkuran iPerusahaan 
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iberpengaruh iterhadap iKinerja iKeuangan. iIntensitas iResearch iand iDevelopment 

i memperkuat iStruktur iModal iDan iUkuran iPerusahaan. 

 

Kata iKunci: iStruktur i Modal, i Ukuran i Perusahaan, i Kinerja i Keuangan i dan 

iIntensitas iResearch iand iDevelopment i 

 
 

A. PENDAHULUAN 

 Kinerja ikeuangan iperusahaan imerupakan iprestasi ikerja iyang itelah idicapai ioleh 

isuatu iperusahaan idalam iperiode itertentu idan itertuang idalam ilaporan ikeuangan 

iperusahaan iyang ibersangkutan. iKinerja iperusahaan imerupakan isuatu igambaran ikondisi 

ikeuangan isuatu iperusahaan iyang idianalisis idenggan ialat-alat ianailis ikeuangan, 

isehingga idapat idiketahui imengenai ibaik iburuknya ikeadaan ikeuangan isuatu iperusahaan 

iyang imencerminkan iprestasi ikerja idalam iperiode itertentu i(Arifani, i2013), ikinerja 

imerupakan isuatu iistilah isecara iumum iyang idigunakan iuntuk isebagian iatau iseluruh 

itindakan iatau iaktivitas idari isuati iorganisasi ipada isuatu i periode i dengan i referensi 

i pada i jumlah i standar i seperti i biaya-biaya imasalalu iatau iyang iakan idatang idengan 

idasar iefisiensi, ipertanggungjawaban iatau iakuntabilitas imanajemen idan isemacamnya 

i(Srimindarti, i2004). 

 Perusahaan iManufaktur iyang iterdapat idi iIndonesia iterus i mengalami ipasang 

isurut idari itahun ike itahun. iSeperti iindustri ipengolahan inon imigas imasih imenjadi 

isector iunggulan idalam imemberikan ikontribusi iterhadap ipencapaian ikegiatan ikinerja 

iekspor inasional, iselama iini isumbangsih i pengapalan i produk-produk i manufaktur 

i tetap i menjadi i yang itertinggi isehinggaturut imendorong iperekonomian iIndonesia. 

iIndustry imanufaktur itelah iterbukti ikonsisten imenjadi icontributor iyang ipaling ibesar 

idalam imemacu ikinerja iekspor inasional. i 

 Mengenai ikinerja iekspor iindustry imanufaktur inasional, i kemenperin imencatat, 

iekspor isector imanufaktur imenembus iUSD186,98 imiliar iatau imenyumbang i72,24 

ipersen idari itoral inilai iekspor inasional isebesar i USD258,82 i miliar i pada i 2023. 

i Menperin i menegaskan, i realisasi iekspor iindustry imanufaktur iselama iJanuari- 

iDesember i2023 itersebut imelampaui itarget iyang iditetapkan, iyang isebelumnya 
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idiproyeksi isekitar iUSD i286,40 iMiliar. iKinerja iekspor iyang imelaju itersebut iberperan 

ibesar iterhadap ipembetukan ineraca iperdagangan iindustry imanufaktur imenjadi isurplus 

isebesar iUSD i17,39 imiliar ipada itahun i2023. iIni iartinya i melanjutkan icapaian isurplus 

ipada i2022 ilalu. 

Factor istruktur imodal imerupakan isalah isatu ikeputusan ipenting iuntuk imanajer 

ikeuangan idalam imeningkatkan ikinerja ikeuangan iuntuk isetiap iperusahan. iStruktur 

imodal iperusahaan iterpusat ipada ikombinasi iantara i hutang i dengan i modal, i dimana 

i hutang i terdiri i dari i hutang i jangka ipendek idan ihutang ijangka ipanjang. iRasio 

ihutang itinggi iakan i menyebabkan irasio ifinancial iperusahaan isemakin itinggi 

i(Wahyuni, i2013). 

Factor ikedua iyaitu iukuran iperusahaan, isecara iumum idapat i diartikan isebagai 

isuatu iskala idimana idapat idiklasifikasikan ibesar ikecilnya iperusahaan imenurut iberbagai 

iaspek, iantara ilain itotal iaktiva, irata-rata itotal iaktiva, inilai ipasar isaham, itotal 

ipenjualan/pendapatan, irata-rata ipenjualan isan ilain-lain. iUkuran isuatu iperusahaan 

itercermin idari itotal iasset iyang idimiliki, i semakin i besar i asset i perusahaan i maka 

i semakin i besar i ukuran iperusahaan, ibegitu ipula isebaliknya. iUntuk imenilai iukuran 

iperusahaan iadalah ijumlah itenaga ikerja idan itotal iutang, ijumlah itenaga ikerja 

imenunjukkan ibanyaknya itenaga ikerja iyang idimiliki ioleh iperusahaan ibaik itenaga ikerja 

ilangsung iatau itenaga ikerja itidak ilangsung. 

Faktor iyang imempengaruhi ikinerja ikeuangan iyang iterakhir iadalah iintensitas 

i research i and i development. i Kaitan i antara i research i and idevelopment idan ikinerja 

ikeuangan iadalah ibagaimana ikemampuan imanajemen idalam imengalokasikan isumber 

idaya iperusahaan iuntuk i mecapai itujuannya isecara ikeseluruhan idapat imemberikan 

ipndangan i kepada iinvestor imengenai iprestasi iperusahaan, imenurut iPadgett idan igalan 

i(2012) ipenelitian idan ipengembangan iatau iresearch iand idevelopment i(R&D) i member 

ikesempatan ikepada iperusahaan-perusahaan idalam imengembangkan iproduknya iserta 

iproses iyang ilebih ibaik iserta iinovasi isehingga imencapai inilai ipenjualan iyang iefektif. 

Penelitian iterdahulu iyang idilakukan ioleh iMudiansyah iet ial., i(2020) imenemukan 

ibahwa istruktur imodal ibepengaruh isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan iperusahaan. 
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iSedangkan ipenelitian iyang idilakukan ioleh iTambunan i & i Prabawani i (2018) i dan 

i Oktaviana i (2016) i menunjukkan ibahwa i struktur i modal i tidak i berpengaruh 

i sinifikan i terhadap i kinerja i keuangan iperusahaan. iPenelitian i terdahulu i yang 

i dilakukan i oleh i Ula i (2018) i dan i Diana i(2020) imenyatakan ibahwa iukuran 

iperusahaan iberpengaruh isecara isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan iperusahaan. 

iSedangkan imenurut iilalahi i(2017) idan iWahyuni i(2019) iukuran iperusahaan i tidak 

iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. iPenelitian iterdahulu imenurut iSilfyana iCahya 

iManggar iMandita i(2016) imenunjukkan ibahwa iintensitas iresearch iand idevelopment 

i(R&D) idapat imeningkatkan ikinerja iperusahaan idan inilai iperusahaan. iMenurut iTaufik 

iHidayat, iTiera iPasa iHumaira i(2020) imenunjukkan ibahwa iintensitas iresearch iand 

idevelopment imemberi ipengaruh iyang isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan iperusahaan. 

iSehingga ipenelitian iini ibertujuan iuntuk imenganalisis ilaporan ikeuangan idan 

imembuktikan isecara iempiris iPengaruh iStruktur iModal idan iUkuran iPerusahaan 

i terhadap i Kinerja i Keuangan i Perusahaan i dengan iIntensitas iResearch iand 

iDevelopment isebagai iVariabel iModerasi iStudi iKasus iSub iSektor iPertambangan iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPeriode i2018-2022. 

B. KAJIAN iTEORI iDAN iPENGEMBANGAN iHIPOTESA 

Kinerja iKeuangan 

 i Menurut i(Rosyidah iUlfa, i2018) ikinerja ikeuangan iadalah isuatu ianalisis iyang 

imenggunakan iaturan-aturan ipelaksanaan ikeuangan i secara ibaik idan ibenar, iyang 

idilakukan idengan itujuan iuntuk imelihat isejauh imana isuatu iperusahaan itelah 

imelaksanakan iaturan-aturan itersebut. iKinerja ikeuangan imerupakan isuatu ikeputusan 

isuatu ikondisi ikeuangan iperusahaan ipada iperiode itertentu. iKinerja ikeuangan itersebut 

idapat idiukur imelalui irasio ikeuangan iberupa ireturn ion iasset i(ROA). iMenurut 

i(Leatemia iet ial., i2019) iReturn ion iasset i(ROA) imerupakan irasio iyang imenunjukkan 

iseberapa isebanyak ilaba ibersih iyang ibisa idiperoleh idari iseluruh ikekayaan iyeng 

idimiliki iperusahaan. iSemakin itinggi i nilai i ROA i maka i akan i semakin 

i perusahaan imenggunakan iasetnya, ibaik iberupa iasset ifisik imaupun iasset inon ifisik 
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isehingga imenunjukkan ibahwa iperusahaan idapat imenghasilkan iearning iyang ibanyak 

idengan iinvestasi iyang isedikit i(Silalahi i& i Ardini, i2017). 

 

Ukuran iPerusahaan 

  Ukuran iPerusahaan imerupakan isuatu igambaran ibesar iatau ikecilnya idengan 

iketentuan itotal iaktiva, ijumlah ipenjualan, idan irata-rata ipenjualan i(Riyanto, i2001:299). 

iUkuran iperusahaan imemperlihatkan ijumlah iasset iperusahaan. iAsset iperusahaan 

imenggambarkan imodal iyang iperusahaan imiliki ibeserta ikewajiban idan ihak. iSemakin 

ibesar iperusahaan, imaka iakan ilebih irendah ibiaya iproduksi idan isemakin iefisien 

ioperasinya. i(Liswatin i& iPramadan, i2022) iberpendapat ibahwa idalam imenghitung 

iukuran iperusahaan idapat idilihat idari iseberapa ibesar iasset iyang idimiliki ioleh 

iperusahaan itersebut. iPerusahaan ikecil icenderung imenggunakan imodal isendiri ikarena 

ibiayanya ilebih irendah. iNamun, iperusahaan ibesar icenderung imemiliki isumber 

ipendanaan iyang ikuat. iMenurut i(Liswatin i& iPramadan i2022) iukuran iperusahaan 

iditentukan ioleh ibesar ikecilnya iperusahaan, ibaik idari isegi ijumlah iasset imaupun idari 

isegi itingkat ipenjualan, iyang isangat imempengaruhi ibesar imodal ikerja. 

 

Struktur iModal 

  Struktur imodal imerupakan imasalah iyang ipenting ibagi iperusahaan ibaik iburuknya 

istruktur imodal iakan imempunyai iefek ilangsung iterhadap iposisi ifinancial iperusahaan 

i(Wahyuni, i2013). iStruktur imodal iialah irasio ipemenuhan ikeperluan ipengeluaran 

iperusahaan idimana idana iberasal idari idua isumber iutama, iyaitu imelalui icammpuran 

isumber idana ijangka ipanjang idiluar iserta ididalam iperusahaan. iStruktur imodal 

iperusahaan iyaitu ikombinasi ipada iekuitas iserta ihutang i(Salimah iet ial., i2019). iTujuan 

istruktur imodal iadalah iperpaduan isumber idana ipermanen iyang idapat idigunakan 

iperusahaan idengan iharapan idapat imemaksimalkan inilai iperusahaan, iuntuk imemperkuat 

ikestabilan ikeuangan isuatu iperusahaan isangatlah ipenting, isebab istruktur imodal idapat 

imengalami iperubahan inilai iperusahaan i(Fahmi, i2020:185). 
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Intensitas iResearch iand idevelopment i(R&D) 

  Spiceland iet ial i(2019:541) imengemukakan ibahwa i“Research i adalah ipencarian 

iterencana iatau ipenyelidikan ikritis iyang iditujukan iuntuk ipenemuan ipengetahuan ibaru 

idengan iharapan ibahwa i pengetahuan itersebut iakan iberguna idalan imengembangkan 

iproduk iatau ilayanan ibaru iatau iproses iatau iteknik ibaru iatau idalam imembawa 

ipeningkatan iyang idignifikan ipada iproduk iatau iproses iyang iada, isedangkan 

iDevelopment iadalah ipenerjemhan itemuan ipenelitian iatau ipengetahuan ilain ike idalam 

irencana iatau idesain iuntuk iproduk iatau iproses ibaru iatau iuntuk ipeningkatan iyang 

isignifikan iterhadap iproduk iyang isudah iada iproduk iatau iproses ibaik idimaksudkan 

iuntuk idijual iatau idigunakan”. iMenurut iPeters idan iTaylor i(2014), iinvestasi iresearch 

iand idevelopment i(R&D) imemegang iperanan ipenting idan imerupakan ialat iyang iefektif 

idalam imenentukan ikeunggulan ibersaing iperusahaan. iKeberhasilan iInvestasi iR&D 

idipengaruhi ioleh iberbagai ifaktor iseperti ikinerja ikeuangan, ikondisi, ikeuangan, isumber 

ipendanaan, idan i dukungan icorporate igovernance. 

 

C. METODE iPENELITIAN 

Penelitian iini imenggunakan imetode ikuantitatif. iAnalisis ikuantitatif iini ibertujuan 

iuntuk imembuktikan iadanya ipengaruh istruktur imodal idan iukuran iperusahaan 

i terhadap i kinerja i keuangan i perusahaan i dengan iintensitas iresearch iand 

idevelopment isebagai ivariabel imoderasi. iPenelitian iini ibertujuan imengetahui ipengaruh 

iantara ivariabel iindependen iterhadap ivariabel idependen isecara iparsial. iTeknik 

ipengumpulan idata iyang idigunakan idalam ipenelitian iini iadalah idata isekunder iberupa 

ilaporan ikeuangan iPerusahaan imanufaktur iSub iSektor iPertambangan iyang iterdaftar idi 

iBursa iEfek iIndonesia iPeriode i2018-2022 iyang iberasal idari isumber iwww.idx.com, 

iyaitu idari ifinancial ireport iPerusahaan imanufaktur iSub iSektor iPertambangan iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPeriode i2018-2022 iyang idiunduh imelalui isitus 

iwww.idx.com. iSampel ipada ipenelitian iini idiperoleh idengan imenggunakan ipurposive 

isampling. i i 
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Dalam ipenelitian iini ivariabel ibebasnya iyaitu istruktur imodal i(X1) idan iukuran 

iperusahaan i(X2). iVariabel iterikat iadalah ivariabel iyang idipengaruhi iatau idisebabkan 

ioleh ivariabel ilain i(Sugiyono, i2018). iDalam ipenelitian iini ivariabel iterikatnya iyaitu 

ikinerja ikeuangan i(Y). iVariabel imoderasi iyaitu iintensitas iresearch iand idevelopment 

i(Z). 

 

D. HASIL iDAN iPEMBAHASAN 

Deskripsi iData iPenelitian 

Penelitian iini imenggunakan idata isekunder iberupa ilaporan ikeuangan iPerusahaan 

imanufaktur iSub iSektor iPertambangan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPeriode 

i2018-2022 idari ilaporan ikeuangan iatau iannual ireport, iwebsite iresmi iwww.idx.com. 

iPemilihan isampel idalam ipenelitian iini imenggunakan iteknik iNon iprobability isampling 

idengan ikriteria itertentu. iPenentuan ikriteria idigunakan iuntuk imenghindari ikesalahan 

iuntuk ipenelitian iselanjutnya. iSampel ipenelitian iberdasarkan ikriteria iyang iditentukan 

isebagai iberikut i: 

Tabel i1 iKriteria iPengambilan iSampel iPenelitian 

No. Keterangan Jumlah 

1. Seluruh iperusahaan imanufaktur isector iPertambangan iyang 

iterdaftar iberturut iturut i di iBursa iEfek iIndonesia iperiode 

itahun i2018- i2022. 

83 

2 Perusahaan iyang itidak imelaporkan ilaporan ikeuangan (37) 

Total iSampel iPerusahaan 46 

Total idata ipengamatan iselama i5 itahun i(46 iX i5) 230 

Sumber i: iData iDiolah 

Sampel idipilih idengan imetode iNon iprobability isampling isehingga iterpilih i46 

iperusahaan idari itotal ikeseluruhan iperusahaan imanufaktur isub isektor ipertambangan 

iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2018-2022. 

 

Uji iNormalitas 
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Uji inormalitas ibertujuan iuntuk imenguji iapakah idalam imodel iregresi ivariabel 

ipengganggu iatau iresidual imemiliki idistribusi inormal. iData idinyatakan iberdistribusi 

inormal ijika isignifikansi ilebih ibesar i0.05. iPengujian inormalitas imenggunakan iSPSS 

idapat idiperoleh idengan imenggunakan iuji iKolmogorov iSmirnov i(K-S) isebagai iberikut: 

Tabel i2 iHasil iUji iNormalitas 

One-Sample iKolmogorov-Smirnov iTest 

 Unstandardized iResidual 

N 230 

Normal iParametersa,b Mean ,0000000 

Std. iDeviation 1,829182 

Most iExtreme iDifferences Absolute ,200 

Positive ,258 

Negative -,258 

Test iStatistic ,281 

Asymp. iSig. i(2-tailed) ,182c 

a. iTest idistribution iis iNormal. 

b. iCalculated ifrom idata. 

c. iLilliefors iSignificance iCorrection. 

Sumber: iOutput iSPSS 

Berdasarkan itabel i2 idapat idilihat ihasil iuji inormalitas imenggunakan 

iKolmogorov iSmirnov i(K-S) idengan ikinerja ikeuangan isebagai ivariabel idependen 

imenghasilkan inilai iKolmogorov-Smirnov isebesar i0,182 iatau ilebih ibesar idari i0,05 

iartinya idata ipenelitian iini iterdistribusi inormal. 

Uji iParsial i(Uji iT) 

Tabel i3 iHasil iUji iParsial i(Uji iT) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

iCoefficients 

Standardized 

iCoefficients 

t Sig. B Std. iError Beta 

1 (Constant) ,382 ,083  3,821 ,001 

Debt iEquity iOf 

iRatio 
,562 ,102 ,032 3,473 ,000 

Ukuran 

iPerusahaan 
,827 ,126 ,049 4,992 ,000 
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Intensitas 

iresearch iand 

idevelopment 

,394 ,076 ,065 3,172 ,000 

a. iDependent iVariable: iKinerja iKeuangan 

Sumber: iOutput iSPSS 

Berdasarkan itabel i3 imenunjukkan ibahwa ivariabel iDebt iEquity iOf iRatio i(X1) 

iberpengaruh iterhadap ivariabel ikinerja ikeuangan i(Y). iVariabel iukuran iperusahaan i(X2) 

iberpengaruh iterhadap ivariabel ikinerja ikeuangan i(Y). iVariabel iintensitas iResearch iand 

iDevelopment idapat imemoderasi iPengaruh iStruktur iModal iTerhadap iKinerja iKeuangan 

iPerusahaan i(Y). iVariabel iIntensitas iResearch iand iDevelopment idapat imemoderasi 

iPengaruh iUkuran iPerusahaan iTerhadap iKinerja iKeuangan iPerusahaan i(Y). 

 

Uji iDeterminasi i 

Koefisien ideterminasi i(R2) ipada iintinya idigunakan iuntuk imengukur iseberapa 

ijauh ikemampuan imodel ipada ivariabel ibebas i(X) idalam imenerangkan ivariasi ivariabel 

iterikat i(Y). iHasil iUji iDeterminasi i(Uji iR) idapat idilihat ipada itabel i4 isebagai iberikut 

i: 

Tabel i4 iHasil iUji iDeterminasi i(Uji iR) 

Model iSummaryb 

Model R R iSquare Adjusted iR iSquare 

Std. iError iof ithe 

iEstimate 

1 ,079a ,920 ,873 ,445261 

a. iPredictors: i(Constant), iIntensitas iResearch iAnd iDevelopment, iUkuran 

iPerusahaan, iDebt iEquity iOf iRatio 

b. iDependent iVariable: iKinerja iKeuangan 

Sumber: iOutput iSPSS, i2021 

 

Berdasarkan idari itabel i4 ihasil iuji ideterminasi i(Uji iR) idapat idilihat inilai 

iAdjusted iR iSquare isebesar i0,920 iatau i92%. iHal iini imenunjukan ibahwa ipresentase 

ipengaruh ivariabel iDebt iEquity iOf iRatio i(X1), ivariabel iukuran iperusahaan i(X2) idan 
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ivariabel iIntensitas iResearch iAnd iDevelopment i(Z) imampu imenjelaskan isebesar i92% 

iterhadap ikinerja ikeuangan i(Y), idan isisanya isebesar i92% idipengaruhi ioleh ifaktor ilain 

iyang itidak iditeliti idalam ipenelitian iini. 

E. KESIMPULAN iDAN iSARAN i 

Berdasarkan ihasil ipenelitian iyang idilakukan, imaka idapat iditarik ikesimpulan 

ibahwa iStruktur iModal i(DER) iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap ikinerja 

ikeuangan. iUkuran iperusahaan iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap ikinerja 

ikeuangan. iStruktur iModal i(DER)berpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap ikinerja 

ikeuangan imelalui iIntensitas iResearch iand iDevelopment isebagai ivariabel imoderasi. 

iUkuran iperusahaanberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan 

imelalui iIntensitas iResearch iand iDevelopment isebagai ivariabel imoderasi ipada 

iperusahaan imanufaktur isub isektor ipertambangan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia iperiode i2018-2022. 

Saran ibagi ipeneliti iselanjutnya idapat imenambah isampel iyang ilebih ibanyak ilagi 

imaupun idapat imenambah ijumlah ivariabel ipenelitian iyang idigunakan. iSehingga idapat 

imembuktikan iprediksi ikinerja ikeuangan. 
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