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Abstrak 

Penelitian ini mengkaji bagaimana green accounting, corporate social responsibility (CSR), dan 

likuiditas memengaruhi nilai bisnis. Antara tahun 2019 dan 2023, 310 sampel diambil dari 62 

perusahaan BEI untuk penelitian ini. Bisnis industri yang terdaftar di BEI. Penelitian ini 

menggunakan sampel kuantitatif dan sampel bertujuan. Statistik deskriptif, regresi linier berganda, 

dan R2 digunakan pada data penelitian kami untuk menguji premis dasar. Penelitian ini dilakukan 

dengan Windows SPSS Statistics Versi 26. Penelitian ini menunjukkan bahwa green accounting 

membuat bisnis lebih berharga. Meminjamkan uang kepada bisnis meningkatkan nilainya dengan 

sangat banyak. Ada hubungan yang kuat antara CSR dan nilai perusahaan yang baik.  

Kata Kunci: Green Accounting, Likuiditas, Corporate Social Responbility, Nilai Perusahaa 

 

Abstract 
The study examines how green accounting, corporate social responsibility, and liquidity effect 

business value. The study group, 62 industrial enterprises listed on the Indonesian Stock Exchange 

(BEI), provided 310 samples from 2019 to 2023. This study combined quantitative and deliberate 

sampling.The study data was put to the test using descriptive statistics, traditional assumption 

tests, hypothesis testing (t-test), double linear regression tests, and determination coefficient tests 

(R2). This study was run on the statistical program SPSS Statistics Version 26 for Windows. The 

study's findings demonstrated that the green accounting variable significantly and favorably 

affects a company's worth.  

Keywords: Green Accounting, Liquidity, Corporate Social Responsibility, Company Values 

 

A. PENDAHULUAN  

Karena semakin tingginya tingkat persaingan di dunia bisnis, organisasi harus terus 

berinovasi untuk meningkatkan nilai dan memastikan kelangsungan hidup mereka. Bisnis saat ini 

telah berkembang seiring dengan dinamika perubahan global yang dramatis, yang berarti bahwa 

pesaing di setiap wilayah menghadapi kondisi alam yang bervariasi dan berbagai perspektif. Nilai 

pasar suatu perusahaan adalah kemampuannya untuk menghasilkan keuntungan maksimum bagi 
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pemiliknya saat harga saham naik. Akibatnya, seiring dengan meningkatnya nilai perusahaan, 

demikian pula kepercayaan investor terhadapnya. Susanti, Setiawan (2019). Berikut ini adalah 

analisis lima tahun nilai pasar dan aset sektor manufaktur Tobinq di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

dari tahun 2019 hingga 2023 yang menjelaskan nilai perusahaan. 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. Nilai Perusahaan Tobinq’s 
Sumber: www.idx.co.id, data diolah, 2024 

Perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) memiliki laporan 

keuangan tahun 2019–2023, seperti yang ditunjukkan pada Grafik 1.1. Terjadi penurunan sebesar 

1,22% dari tahun 2020 ke tahun 2019. Terdapat korelasi negatif antara perbaikan 2,22 persen pada 

tahun 2019 dengan kondisi tahun 2020. Pada tahun 2021, kondisi tersebut turun dari 1,69 persen 

menjadi 0,02%. Penurunan lebih lanjut sebesar 1,67 persen terjadi pada tahun 2022. Setelah itu, 

pada tahun 2023, turun kembali menjadi 0,16% dari 1,51%. Perusahaan industri yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) akan mengalami dampak total aset akibat penyesuaian harga saham 

tahunan dari tahun 2019 ke tahun 2023. Hal ini terlihat dari total tahun 2019 sebesar 

Rp33.085.094.989.611. Saham lama dan saham perusahaan mengalami kenaikan harga dari tahun 

2022 ke tahun 2023.  Jadi, dapat dikatakan bahwa total aset dan harga saham perusahaan 

manufaktur saat ini tidak stabil, yang menyebabkan perubahan besar pada nilai perusahaan, 

terutama penurunan nilai hampir setiap tahun atau lebih.  

Menurut laporan Purchasing Managers Index (PMI), penurunan utilitas industri 

menyebabkan penurunan aktivitas industri. Perlambatan permintaan dan produksi perusahaan 

menyebabkan penurunan PMI manufaktur Indonesia hingga 6,68% dibandingkan tahun 

sebelumnya. Adanya peningkatan biaya akibat inflasi menyebabkan penurunan permintaan. 
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Karena kenaikan harga, perusahaan industri di Indonesia harus mengurangi stok produksi mereka. 

Selain itu, karena permintaan yang menurun dan pertumbuhan produksi yang lambat, persediaan 

pada saat produksi mengalami penurunan yang berkepanjangan. Secara keseluruhan, tahun 

mendatang diproyeksi berhasil bagi perusahaan manufaktur. Namun, kekhawatiran tentang 

perkiraan ekonomi perusahaan menyebabkan kepercayaan investor menurun. 

Mayoritas konsumen meninggalkan produk yang memiliki reputasi atau pemberitaan 

buruk, menurut penelitian Booth Harris et al. (2020). Dengan demikian, dengan menilai operasi 

lingkungan dari sudut pandang efektivitas biaya, adopsi Green accounting dapat meningkatkan 

reputasi perusahaan dan meningkatkan kinerja manajemen lingkungannya. Abdurrahman (2019) 

meneliti bagaimana akuntansi hijau memengaruhi nilai perusahaan dalam penelitian sebelumnya. 

Perusahaan Indonesia yang mempraktikkan akuntansi hijau cenderung lebih bernilai. Penelitian 

sebelumnya menghasilkan temuan yang saling bertentangan, menurut Kusuma dan Dosinta 

(2023). Mereka berpendapat bahwa akuntansi hijau tidak dapat diterima atau tidak meningkatkan 

nilai perusahaan. Akuntansi hijau dan likuiditas memengaruhi nilai perusahaan. Likuiditas 

perusahaan adalah kemampuan untuk membayar pembayaran dengan cepat atau menutup jatuh 

tempo, menurut Kaspi (2019). Menurut penelitian nilai perusahaan dan likuiditas Agustin Ekadjaja 

tahun 2021, likuiditas perusahaan adalah kemampuannya untuk membayar kewajiban jangka 

pendek menggunakan aset lancar. Iman et al. (2021) menemukan bahwa perusahaan yang likuid 

lebih bernilai. Penilaian melibatkan lebih dari sekadar likuiditas. Tanggung jawab sosial 

perusahaan merupakan faktor penting yang perlu dipertimbangkan oleh pelaku bisnis ketika ingin 

meningkatkan nilai perusahaan. Membangun kepercayaan publik terhadap suatu organisasi 

merupakan proses panjang yang membutuhkan waktu dan implementasi CSR yang berkelanjutan. 

Menurut Natasha (2021), CSR mengacu pada tugas perusahaan untuk mempertimbangkan faktor 

ekonomi, sosial, dan lingkungan. Pada tahun 2023, Irawan dkk. membantah H1 yang menyatakan 

bahwa CSR tidak berdampak pada nilai perusahaan. Pramono dkk. meneliti alasan mengapa CSR 

dapat meningkatkan nilai perusahaan pada tahun 2022. Temuan mereka bertolak belakang dengan 

temuan sebelumnya. Penelitian ini mengkaji apakah akuntansi berkelanjutan, arus kas cepat, dan 

tanggung jawab sosial di tempat kerja memengaruhi nilai perusahaan manufaktur BEI dari tahun 
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2019 hingga 2023. Berdasarkan latar belakang tersebut, peneliti dapat mengkaji penelitian 

sebelumnya dan apa yang dapat dan tidak dapat memengaruhi nilai Y. Berdasarkan permasalahan 

tersebut, makalah ini mengkaji bagaimana akuntansi hijau, likuiditas, dan corporate social 

responsibility memengaruhi nilai perusahaan industri BEI dari tahun 2019 hingga 2023. 

Kajian Teori 

Teori Sinyal (Signalling Theory) 

Space (1973) merupakan orang pertama yang mengemukakan teori sinyal, yang 

menyatakan bahwa untuk mencegah terjadinya asimetri informasi, sinyal harus disertai dengan 

informasi. Noviyanti, Eka, dan Santioso, Linda (2022). Menurut teori sinyal, fluktuasi harga saham 

dipengaruhi oleh bagaimana investor merespons, baik positif maupun negatif, terhadap informasi 

dari perusahaan.  

Teori Keagenan (Agency Theory) 

Teori keagenan Jensen & Meckling (1976). Teori keagenan (Agency theory), menurut 

Jannah & As'ari (2023), adalah suatu pengaturan hukum di mana manajemen, yang bertindak 

sebagai agen, mengadakan kontrak dengan pemilik untuk menawarkan sejumlah layanan.  

Kerangka Konseptual 
 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan kerangka konseptual diatas maka hipotesis pada penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

 

B. METODE 



 

SIMBA 
SEMINAR INOVASI 

MANAJEMEN BISNIS DAN 

AKUNTANSI 6 

 

Seminar Inovasi Manajemen Bisnis dan Akuntansi (SIMBA) 6 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun 

September 2024 

E-ISSN: 2686 - 1771 

 

Metode ilmiah digunakan untuk penelitian ini. Penelitian ini mengkaji bagaimana CSR, 

penganggaran hijau, dan kas memengaruhi nilai perusahaan. Selama lima tahun, penelitian ini 

mengamati 310 produsen. Cara mengambil sampel Penelitian ini menggunakan metode yang 

disebut "purposive sampling." Perusahaan-perusahaan yang membuat barang di Bursa Efek 

Indonesia akan digunakan sebagai contoh untuk penelitian ini dari tahun 2019 hingga 2023. 

Halaman web Bursa Efek Indonesia memiliki data untuk penelitian ini yang diperbarui setiap 

tahun. 

C. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil Statistik Deskriptif 

Nilai tertinggi (maksimum), nilai terendah (minimum), simpangan baku, dan nilai rata-rata 

(mean) dari data semuanya dapat digunakan untuk mendeskripsikan atau meringkas data 

menggunakan statistik deskriptif (Sugiyono, 2018). 

Tabel 1 Hasil Statistik Deskriptif 

 

Sumber: Output SPSS (2024) 

Tabel 1 menampilkan hasil uji statistik deskriptif, yang menunjukkan bahwa terdapat 310 variabel 

valid dengan nilai N. Berikut ini adalah rincian hasil masing-masing uji statistik deskriptif: 

a. Nilai tertinggi (maksimum) variabel Nilai Perusahaan (Tobin) adalah 4,82; nilai rata-rata 

(mean) adalah 1,8932; dan nilai simpangan baku adalah 1,2901. 

b. Dengan nilai minimum 0,67, variabel Green accounting (Dummy) memiliki nilai terendah. 

8,92 merupakan angka tertinggi (maksimum), 2,2783 merupakan rata-rata (mean), dan 1,8923 

merupakan simpangan baku. 
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c. Dengan nilai minimum 2,42, variabel Likuiditas (CR) memiliki nilai terendah. 10,82 

merupakan nilai tertinggi (maksimum), 1,4571 merupakan rata-rata (mean), dan 1,7812 

merupakan simpangan baku. 

d. Dengan nilai minimum 2,91, variabel CSR (GRI) memiliki nilai terendah. 9,17 merupakan 

nilai terbesar (maksimum), 1,8912 merupakan nilai rata-rata (mean), dan 1,8392 merupakan 

deviasi standar. 

Hasil Uji Normalitas 

Menurut Ghozali (2018), uji nonparametrik Kolmogorov Smirnov (K-S) dapat digunakan 

untuk mengetahui apakah residualnya normal. Jika nilai kepentingan lebih besar dari 0,05, pilihan 

didasarkan pada distribusi normal. Jika kurang dari 0,05, pilihan tidak didasarkan pada distribusi 

normal. Tabel 2 menunjukkan hasil uji normalitas. 

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas 

 

Sumber: Output SPSS (2024) 

Hasil uji normalisasi Kolmogorov-Smirnov Satu Sampel menunjukkan Asimetris, seperti 

yang ditunjukkan pada Tabel 2. Nilai Sig adalah 0,199, yang lebih besar dari α = 0,05. Ini 

merupakan distribusi data yang normal. 

Uji Heteroskedastisitas 

Jika model regresi tidak menunjukkan hubungan antara setidaknya dua variabel 

independen, uji multikolinearitas akan menghasilkan galat. Model regresi tidak boleh 

menyertakan faktor-faktor independen yang saling terkait (Ghozali, 2018). Toleransi mengukur 

seberapa jauh variabel independen tertentu berbeda satu sama lain. Karena VIF adalah 1, nilai 
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toleransi yang rendah menunjukkan VIF yang tinggi. VIF kurang dari 10 dan toleransi lebih dari 

0,1 keduanya merupakan tanda multikolinearitas. Hasil uji multikolinearitas ditunjukkan pada 

Tabel 3: 

Tabel 3 Hasil Uji Multikolinieritas 

 

Sumber: Output SPSS (2024) 

Berdasarkan perhitungan, Tabel 3 menunjukkan bahwa kedua variabel memiliki angka 

Variance Influence Factor (VIF) kurang dari 10. CSR (X3), likuiditas (X2), dan green accounting 

(X1) semuanya memiliki angka VIF yang kurang dari 10. Dari keempat variabel, tidak ada variabel 

independen yang berhubungan secara signifikan dengan variabel lainnya. Jika komponen 

dicantumkan secara terpisah, multikolinearitas diperbolehkan. CSR (X3), likuiditas (X2), dan 

akuntansi hijau (X1) memiliki angka toleransi di atas 0,1. Dalam contoh ini, elemen independen 

tidak multikolinear. Pengujian regresi dan pemanfaatan data dimungkinkan. 

Uji Autokolerasi 

Model regresi linier melakukan uji autokorelasi untuk memastikan bahwa galat gangguan 

pada periode t terhubung dengan periode t sebelumnya (Ghozali, 2018). Model regresi yang baik 

tidak memiliki korelasi. Penelitian ini mengevaluasi korelasi menggunakan Durbin-Watson. Tabel 

berikut menjelaskan uji Durbin-Watson: 

Tabel 4 Hasil Uji Autokolerasi 

 

Sumber: Output SPSS (2024) 
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Nilai Durbin-Watson sebesar 1,875 dihasilkan oleh Tabel 4. Tabel DW menampilkan dL 

sebagai 1,4443 dan dU sebagai 1,7274. 

 

 

 

 

Durbin-Watson sebesar 1,875 dihasilkan oleh uji autokorelasi. Dalam teori tabel DW, pada 

α = 0,05 dan dengan 310 dan 4 titik data, nilai du adalah 1,7948 dan nilai dl adalah 1,6950. Tidak 

ada autokorelasi ketika angka dw berada di antara 1,727 dan 2,273, yang berada di antara du dan 

4. 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Regresi linier berganda (Ghozali, 2018) merupakan salah satu jenis studi regresi yang 

memiliki dua atau lebih faktor independen. Dengan menggunakan persamaan regresi untuk 

menemukan pengaruh faktor independen terhadap variabel dependen, Anda akan memperoleh 

gambaran kasar tentang nilai variabel dependen. Temuan regresi linier berganda adalah: 

Tabel 5  Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

 

Sumber: Output SPSS (2024) 

Berdasarkan uji hipotesis statistik pada tabel 5 persamaan regresi linier berganda 

menghasilkan: 

 

 
 

Berdasarkan solusi di atas untuk model regresi linier berganda, kita dapat menarik 

kesimpulan berikut: 
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a. Konstanta 0,310 menunjukkan bahwa tingkat nilai perusahaan adalah 0,310 jika variabel Green 

accounting (Dummy), Likuiditas (CR), dan CSR (GRI) hadir. 

b. Jika koefisien green accounting adalah 0,392, 1% akuntansi hijau meningkatkan nilai 

perusahaan sebesar 0,392. Hal ini menggambarkan bahwa green accounting meningkatkan 

nilai perusahaan.  

c. Koefisien likuiditas (CR) sebesar 0,478 berarti nilai perusahaan naik sebesar 0,478 per 1% 

peningkatan likuiditas. Hal ini menunjukkan bahwa likuiditas (CR) meningkatkan nilai 

perusahaan. 

d. Koefisien CSR sebesar 0,362 menunjukkan peningkatan nilai perusahaan sebesar 0,362 untuk 

setiap peningkatan CSR sebesar 1%. menunjukkan bagaimana CSR memiliki dampak yang 

menguntungkan terhadap nilai bisnis. 

Uji Hipotesis 

a. Uji t Statistik (Uji Parsial) 

Menurut Ghozali (2018), uji t-statistik dapat digunakan untuk mengetahui apakah dua 

faktor bersifat independen satu sama lain. Untuk melihat hasil uji t, lihat Tabel 6: 

Tabel 6 Hasil Uji T Statistik (Uji Parsial) 

 

Sumber: Output SPSS (2024) 

Ho benar jika thitung lebih kecil dari ttabel dan salah jika tidak, menurut uji-t. Angka 

signifikan 5%. Ttabel dengan 1,967 diperoleh dengan menggunakan uji dua sisi. 310 – 3 – 1 = 306 

derajat kebebasan dan signifikansi 0,05 = 5%. Berdasarkan uji hipotesis t-statistik Tabel 4.8, setiap 

variabel independen memengaruhi variabel dependen sebagai berikut:  
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1) Peluang Green Accounting benar adalah 0,000, yang berarti kurang dari 0,05. Nilai t adalah 

2,990, dan angka ini adalah 1,967, yang berarti kurang dari nilai ±. Jawaban yang tepat untuk 

H1 adalah Green Accounting membuat bisnis lebih bernilai. 

2) Nilai 0,000, yang berarti kurang dari 0,05, berarti data tersebut likuid. Jika Anda melihat tabel 

t dan 1,967, angka t adalah 3,567. Jadi, teori 2 benar. Likuiditas perusahaan memiliki pengaruh 

besar terhadap nilainya. 

3) Nilai α, yang berarti 0,037, lebih kecil dari nilai signifikansi 0,05. Nilai t adalah 1,967, tetapi 

nilai t adalah 3,191, yang berarti lebih dari itu. H3 aman untuk digunakan. Dari sini, CSR 

memiliki pengaruh besar terhadap nilai perusahaan. 

b. Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Salah satu cara untuk mengetahui seberapa baik satu variabel dapat menjelaskan perubahan 

variabel lain adalah dengan menggunakan uji koefisien determinasi (Ghozali, 2018). Bila R2 

mendekati 1, variabel independen dapat memprediksi perubahan variabel dependen. Tabel 4.9 

menunjukkan hasil uji R2 untuk koefisien determinasi. 

Tabel 7 Hasil Uji Koefisien Determinan 

 

Sumber: Output SPSS 

Kolom R2 pada uji Model Summary oleh Ghozali (2018) digunakan dalam penelitian ini, 

yang menggunakan SPSS 25. Uji koefisien determinan menghasilkan hasil sebesar 0,901, yang 

setara dengan 90,1%. Variabel yang dapat digunakan untuk menjelaskan 90,1% nilai perusahaan 

(Y) adalah Green Accounting (X1), Likuiditas (X2), dan CSR (X3). Yang dikecualikan dari 

penelitian ini adalah variabel yang menjelaskan sisanya sebesar 9,9%. 
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D. SIMPULAN  

Benar, penelitian tersebut memiliki Adjusted R Square sebesar 49,4%, yang berarti bahwa 

struktur modal (DER), perbedaan laba buku (BTD), dan ukuran perusahaan dapat menjelaskan 

sebagian variasi dalam konsistensi laba variabel dependen. Variabel atau faktor yang bukan bagian 

dari penelitian dapat menjelaskan sisa variasi tersebut. Hal ini kemungkinan akan digunakan 

sebagai referensi atau untuk dibandingkan dengan penelitian lain di masa mendatang. Peneliti di 

masa mendatang sebaiknya menggunakan lebih banyak sumber pustaka yang terkait dengan judul 

yang ingin digunakan agar memperoleh hasil penelitian yang lebih baik. Menambahkan lebih 

banyak objek penelitian, sampel, populasi, dan variabel independen atau moderator adalah salah 

satu cara untuk melakukannya. 

 

E. Saran 

Beberapa keterbatasan masih ditemukan dalam penelitian ini, di antaranya adalah sebagai 

berikut: 

1. Studi observasional yang lebih panjang memerlukan penelitian lebih lanjut. 

2. Penelitian lebih lanjut diperlukan untuk dapat mempelajari berbagai demografi, tidak 

hanya mereka yang bekerja di bidang manufaktur. 

3. Disarankan agar faktor independen dan variabel moderator ditambahkan ke proyek 

penelitian mendatang yang bertujuan untuk melakukan penelitian serupa dengan penelitian 

ini. 

4. Untuk memperoleh hasil penelitian yang lebih baik, peneliti masa depan disarankan untuk 

memperluas jumlah sumber pustaka yang terkait dengan judul yang ingin digunakan. 
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