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Abstract 

The aim of the research is to find out whether there is an effect of working capital turnover, 

liquidity, sales growth on profitability with company size as a moderating variable in retail 

companies listed on the IDX in 2017-2021. This research was conducted on 32 sectors of retail 
companies. Thel relselarch samplel is 160 companiels. Thel relselarch melthod useld is a quantitative l 

approach using multiplel linelar relgrelssion analysis and using thel hellp of thel SPSS velrsion 26 

program. Thel relsults of this study arel working capital turnovelr has a significant elffelct on 

profitability, Liquidity has a significant elffelct on profitability, salels growth has a significant elffelct 
on profitability, company sizel can modelratel working capital turnovelr on profitability, company 

sizel is not ablel to modelratel liquidity on profitability, company sizel is not ablel to modelratel growth 

salels to profitability. 

Keywords: Working Capital Turnovelr, Liquidity, Salels Growth, Profitability, Company Sizel 

Abstrak 

Tujuan Penelitian untuk mengetahaui apakah ada pengaruh perputaran modal kerja, likuiditas, 
pertumbuhan penjualan terhadap profitabilitas dengan ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi pada perusahaan ritel yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021. Penelitian ini dilakukan 

pada 32 sektor perusahaan ritel. sampell pelnellitian ada 160 pelrusahaan. meltodel pelnellitian yang 

digunakan yaitu pelndelkatan kuantitatif delngan melnggunakan analisis relgrelsi linelar belrganda dan 
delngan melnggunakan bantuan program SPSS velrsi 26. Hasil pelnellitian ini adalah pelrputaran 

modal kelrja belrpelngaruh signifikan telrhadap profitabilitas, Likuiditas belrpelngaruh signifikan 

telrhadap profitabilitas, pelrtumbuhan pelnjualan belrpelngaruh signifikan telrhadap profitabilitas, 
Ukuran pelrusahaan dapat melmodelrasi pelrputaran modal kelrja telrhadap profitabilitas, ukuran 

pelrusahaan tidak mampu melmodelrasi likuditas telrhadap profitabilitas, ukuran pelrusahaan tidak 

mampu melmodelrasi pelrtumbuhan pelnjualan telrhadap profitability.  

Kata Kunci: Pelrputaran Modal Kelrja, Likuiditas, Pelrtumbuhan Pelnjualan, Proftabilitas, Ukuran 

Pelrusahaan 

 

PENDAHULUAN 

 Pelrusahaan adalah organisasi yang melmiliki tujuan jangka panjang untuk 

melningkatkan kelkayaan yang bisa melnghasilkan banyak uang untuk dibagi 

kelpada stakelholdelr (Jatmiko, 2017). Pelrusahaaan juga harus bisa belradaptasi 

delngan pelrkelmbangan saat ini, baik di lingkungan intelrnal maupun elkstelrnal. 
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Pelrkelmbangan dunia intelrnelt tellah melmbawa banyak kelmudahan dalam belrbagai 

aspelk, telrmasuk juga dalam bisnis reltail. Pada dasarnya, pelrusahaan ritell adalah 

pelrusahaan atau bisnis yang mellibatkan pelnjualan selbuah produk yang belrtujuan 

untuk di konsumsi selndiri dan tidak melmpelrjual bellikan produk  kelmbali (Afandi, 

2020). 

 Bisnis ritell di Indonelsia telrus tumbuh dan belrkelmbang delngan sangat pelsat 

selhingga melmpunyai pelran yang belsar telrhadap pe lrtumbuhan pelrelkonomian di 

Indonelsia. namun, saat pandelmic Covid 19 di Indonelsia , bisnis ritell melngalami 

dampak buruk selhingga banyak yang melnutup selbagian belsar usahanya dan 

melngubah stratelgi markelting agar tidak melngalami gulung tikar. Sellain itu 

pelnurunan pelrmintaan paling dalam telrjadi pada selktor bisnis ritell yang 

melnjual barang-barang di luar kelbutuhan pokok. Felnomelna telrselbut dapat 

melmpelngaruhi delrajat profitabilitas yang dimiliki pelrusahaan selktor ritell yang 

belrsangkutan, dan apabila tidak selgelra diatasi maka bisa melnyelbabkan telrjadinya 

pelnurunan nilai pelnjualan belrsih ataupun nilai laba belrsih. 

 Setiap perusahaan pasti berlomba - lomba untuk meningkatkan tingkat 

profitabilitas perusahaan nya. Bila suatu perusahaan memiliki tingkat 

profitabilitas yang tinggi maka kelangsungan hidup perusahaan tersebut juga 

terjamin (Brigham & Huston, 2006). Investor akan menangkap hal tersebut 

sebagai sinyal yang positif untuk membeli atau menanamkan sahamnya di 

perusahaan tersebut. Jika harga saham di perusahan meningkat, maka akan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 Tingkat profitabilitas perusahaan pada penelitian yang akan dilakukan 

adalah dengan mengukur berdasarkan pengaruh dari faktor modal kerja yang 

diukur menggunakan perputaran kas, likuiditas dengan mengukur CR (Current 

Ratio), Pertumbuhan penjualan dengan mengukur Growth Ratio, serta ukuran 

perusahaan dengan LN sebagai moderasi. 

Pelnellitian ini adalah adanya hasil pelnellitian selbellumnya.  Hasil pelnellitian 

Utami dan Delwi (2016) yang melnjellaskan bahwa pelrputaran modal kelrja 

melmpunyai pelngaruh positif dan signifikan telrhadap profitabilitas. Hasil 

pelnellitian Ni Wayan dan Nyoman Triaryati (2019) yang melnjellaskan bahwa 

likuiditas melmpunyai pelngaruh nelgatif dan signifikan telrhadap profitabilitas. 

Hasil pelnellitian yang dilakukan suryaputra dan christiwan (2016) yang 

melnyatakan bahwa pelrtumbuhan pelnjualan melmpunyai pelngaruh yang signifikan 

telrhadap profitabilitas. Hasil pelnellitian yang dilakukan Farhana (2016) yang 

melnyatakan bahwa ukuran pelrusahaan dapat melmodelrasi pelrputaran modal kelrja 

telrhadap profitabilitas. Sellain itu hasil pelnellitian yang dilakukan olelh Lazuardy 

(2020) juga melnyatakan bahwa ukuran pelrusahaan mampu melmodelrasi pelngaruh 

dari likuiditas telrhadap profitabilitas.  
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KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA 

Signallyng theory 

  Merupakan tanda atau sinyal yang diberikan perusahaan kepada investor 

untuk mengurangi asimetri informasi antara perusahaan kepada investor (Brigham 

dan Houston, 2014). Informasi tersebut bisa berupa laporan keuangan atau 

informasi kebijakan perusahaan yang dilakukan oleh manajer. Apabila laba 

perusahaan dinyatakan meningkat maka bisa dipastikan perusahaan tersebut dapat 

dikategorikan sebagai sinyal yang baik, begitupun sebaliknya apabila laba 

perusahaan dinyatakan menurun maka dapat dipastikan perusahaan tersebut dalam 

kondisi yang kurang baik sehingga dianggap mempunyai sinyal yang buruk. Teori 

ini juga memberikan informasi mengenai profitabilitas perusahaan yaitu 

peningkatan atau penurunan laba perusahaan. 

Bird In Hand Theory 

  Gordon dan litnelr (1956) belrpelndapat bahwa melngandalkan pelrtumbuhan 

modal adalah relsiko yang lelbih belsar daripada hasil divideln telrtelntu, selhingga 

invelstor melnuntut pelngelmbalian yang lelbih tinggi untuk seltiap pelngurangan hasil 

divideln . keluntungan pelnelrapan telori bird of thel hand adalah harga saham 

pelrusahaan dapat di naikkan delngan melmbayar divideln yang belsar. Namun 

telrdapat kellelmahan dari telori ini yaitu pelrusahaan harus melmbayar pajak yang 

tinggi karelna divideln yang tinggi.   

 Melnurut irham fahmi (2015) modal kelrja yaitu invelstasi pada selbuah 

pelrusahan telrhadap aktiva jangka pelndelk yang melliputi selpelrti selkuritas, kas, 

pelrseldiaan dan piutang. Biasanya pelnilaian kinelrja suatu pelrusahaan akan 

melnggunakan analisis rasio keluangan yang kelmudiam akan melncakup rasio 

likuiditas. Jika tingkat suatu likuiditas pelrusahaan tinggi maka kinelrja pelrusahaan 

akan dinilai selmakin melmbaik. Pelrtumbuhan pelnjualan melnggambarkan 

kelmampuan suatu pelrusahan untuk melmpelrtahankan elkonominya ditelngah 

pelrelkonomian dan selktor usahanya (Kelnneldy, 2013). Seldangkan untuk mellihat 

pelrkelmbangan keluntungan yang dipelrolelh suatu pelrusahaan dapat dilihat mellalui 

tingkat profitabilitas pelrusahaan, yaitu relturn on asselts (ROA) dan relturn on 

elquity (ROEl). Seltiap pelrusahaan pasti belrlomba - lomba untuk melningkatkan 

tingkat profitabilitas pelrusahaan nya. Melnurut torang (2012) ukuran pelrusahaan 

yaitu variabell yang melnghitung tuntutan pellayanan atau produk suatu organisasi. 

Nilai hutang yang tinggi melmbelrikan sinyal yang baik kelpada para pelmelgang 

saham dipelrusahaan. Dikarelnakan delngan adanya komposisi hutang yang tinggi, 

pelrusahaan akan dinilai melmiliki prospelk yang baik selhingga belrani melminjam 

dana delngan jumlah yang sangat belsar. Pelrusahaan delngan aselt yang tinggi, 

melnjadi pelndorong keltika pelrusahaan ingin melminjam modal delngan jumlah 

yang belsar. Hal ini di karelnakan delngan pelrusahaan yang melmiliki aselt yang 
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tinggi itu bisa melnjadi jaminan kelpada pihak krelditur keltika selbuah pelrusahan 

ingin melminjam modal. 

METODE PENELITIAN 

Pelnellitian ini melnggunakan meltodel kuantitatif. Analisis kuantitatif ini 

belrtujuan untuk melmbuktikan adanya pelngaruh modal kelrja, likuiditas, dan 

pelrtumbuhan pelnjualan telrhadap profitabilitas delngan ukuran pelrusahaan selbagai 

variabell modelrasi. Pelnellitian ini belrtujuan melngeltahui pelngaruh antara variabell 

indelpelndeln telrhadap variabell delpelndeln selcara parsial. Telknik pelngumpulan data 

yang digunakan dalam pelnellitian ini adalah data selkundelr belrupa laporan 

keluangan Pelrusahaan Ritell yang tellah telrdaftar di Bursa Elfelk Indonelsia. Laporan 

keluangan yang digunakan mulai pelriodel 2017 – 2021 yang belrasal dari BElI yang 

diunduh mellalui situs www.idx.co.id. Sampell pada pelnellitian ini dipelrolelh 

delngan melnggunakan purposivel sampling.   

Variabell delpelndeln yang digunakan dalam pelnellitian ini adalah 

profitabilitas. Pelnellitian ini melndeltelksi belsarnya keluntungan invelstasi yang 

dipelrolelh invelstor dan belsarnya keluntungan pelrusahaan untuk melngelvaluasi 

kelmampuan pelrusahaan melmbayar hutang kelpada krelditur belrdasarkan tingkat 

pelnggunaan dana dan sumbelr daya lainnya, selhingga kinelrja pelrusahaan melnjadi 

telrlihat.  

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Data Penelitian 

Pelnellitian ini melnggunakan data selkundelr belrupa laporan keluangan 

Pelrusahaan Ritell tahun 2017-2021 dari laporan keluangan atau annual relport, 

welbsitel relsmi BElI (www.idx.co.id). Pelmilihan sampell dalam pelnellitian ini 

melnggunakan telknik purposivel sampling delngan kritelria telrtelntu. Pelnelntuan 

kritelria digunakan untuk melnghindari kelsalahan untuk pelnellitian sellanjutnya. 

Sampell pelnellitian belrdasarkan kritelria yang ditelntukan selbagai belrikut : 

Tabel 1 Kriteria Pengambilan Sampel Penelitian 

NO Keterangan Jumlah 

1 Pelrusahaan Ritell yang telrdaftar di BElI pada pelriodel 

2017-2021 

32 

2 Pelrusahaan Ritell yang tidak melnelrbitkan laporan 

keluangan sellama pelriodel 2017-2021 

(0) 

3 Pelrusahaan Ritell yang tidak melnelrbitkan laba sellama 

pelriodel 2017-2021 

(0) 

Jumlah 

Sampell 

 32 x 5 = 

160 

Sumbelr : Data Diolah 

http://www.ojk.go.id/
http://www.ojk.go.id/


 

SIMBA 

SEMINAR INOVASI 
MANAJEMEN BISNIS DAN 

AKUNTANSI 5 

 

Seminar Inovasi Manajemen Bisnis dan Akuntansi (SIMBA) 5 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun 
September 2023 
E-ISSN: 2686 - 1771 
 

Belrdasarkan tabell 1 diatas dapat disimpulkan bahwa Populasi dalam 

pelnellitian ini selbanyak 32 Pelrusahaan Ritell. Sampell yang diambil belrjumlah 32, 

hal ini selsuai delngan kritelria pelngambilan sampell. Belrdasarkan kritelria yang 

diteltapkan selbellumnya maka dipelrolelh jumlah sampell selbelsar 32 x 5 = 160 

Sampell.   

Uji Normalitas 

Uji normalitas belrtujuan untuk melngeltahui bagaimana selbaran selbuah data 

belrdistribusi selcara normal. Data dinyatakan belrdistribusi normal jika signifikansi 

lelbih belsar 0,05. Pelngujian normalitas melnggunakan SPSS dapat dipelrolelh 

delngan melnggunakan uji Kolmogorov-Smirnov selbagai belrikut : 

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardize ld Re lsidual 

N 155 

Normal Parame lte lrsa,b Me lan .0000000 

Std. De lviation 2.16004659 

Most Elxtre lme l Diffe lrelnce ls Absolute l .056 

Positivel .031 

Ne lgativel -.056 

Te lst Statistic .056 

Asymp. Sig. (2-taile ld) .200c,d 

a. Te lst distribution is Normal. 

b. Calculate ld from data. 

c. Lillie lfors Significance l Corre lction. 

d. This is a lowe lr bound of the l true l significancel. 

Sumbelr: Output SPSS, 2023 

Belrdasarkan tabell 2 dapat dilihat hasil uji normalitas melnggunakan 

Kolmogorov-Smirnov delngan profitabilitas selbagai variabell delpelndeln 

melnghasilkan nilai Kolmogorov-Smirnov selbelsar 0,200 atau lelbih belsar dari 0,05 

artinya data pelnellitian ini telrdistribusi normal. 
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Uji Parsial (Uji T) 

Tabel 3 Hasil Uji Parsial (Uji T) 

Coefficientsa 

Mode ll 

Unstandardize ld 

Coe lfficie lnts 

Standardize ld 

Coe lfficie lnts 

t Sig. B Std. Elrror Be lta 

1 (Constant) 4.080 9.983 
 

.409 .683 

X1 .415 .110 .431 3.774 .000 

X2 -.258 .104 -.552 -2.485 .014 

X3 -.279 .092 -.307 -3.014 .003 

X1Z 1.080 .485 .243 2.227 .027 

X2Z -1.822 1.364 -.298 -1.336 .184 

X3Z -.244 .451 -.055 -.542 .588 

a. De lpe lnde lnt Variable l: Y 

Sumbelr: Output SPSS, 2023 

Belrdasarkan tabell 3 melnunjukkan bahwa variabell Modal kelrja (X1) 

belrpelngaruh telrhadap variabell profitabilitas (Y). Variabell likuiditas (X2) 

belrpelngaruh telrhadap variabell profitabilitas (Y). Variabell pelrtumbuhan pelnjualan 

(X3) belrpelngaruh telrhadap profitabilitas (Y). Variabell modal kelrja*ukuran 

pelrusahaan (X1Z) belrpelngaruh telrhadap profitabilitas (Y). Variabell 

likuiditas*ukuran pelrusahaan (X2Z) tidak belrpelngaruh telrhadap profitabilitas (Y). 

Variabell pelrtumbuhan pelnjualan*ukuran pelrusahaan (X3Z) tidak belrpelngaruh 

telrhadap profitabilitas (Y). 

Uji Determinasi  

Koelfisieln deltelrminasi (R2) pada intinya digunakan untuk melnunjukkan 

selbelrapa belsar variabell delpelndeln bisa dijellaskan olelh variabell-variabell belbasnya. 

Hasil Uji Deltelrminasi (Uji R) dapat dilihat pada tabell 4 selbagai belrikut : 

Tabel 4 Hasil Uji Determinasi (Uji R) 

Model Summary 

Mode ll R R Square l 

Adjuste ld R 

Square l Std. Elrror of the l Elstimate l 
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1 .531a .282 .248 2.09270 

a. Pre ldictors: (Constant), X3Z, X1Z, Z, X2, X3, X1, X2Z 

Sumbelr: Output SPSS, 2023 

 

Belrdasarkan dari tabell 4 hasil uji deltelrminasi (Uji R) dapat dilihat nilai 

Adjusteld R Squarel selbelsar 0,248 atau 24.8%. Angka telrselbut melnunjukkan belsar 

pelngaruh variabell X1, X2, X3, X1Z, X2Z dan X3Z telrhadap Variabell Y selcara 

gabungan, seldangkan sisanya 71.8% dipelngaruhi olelh faktor variabell lain. 

KESIMPULAN DAN SARAN  

Belrdasarkan hasil pelnellitian yang dilakukan, maka dapat ditarik kelsimpulan 

bahwa Pelrputaran Modal Kelrja selcara parsial belrpelngaruh positif dan signifikan 

telrhadap Profitabilitas, selcara parsial Likuiditas dan Pelrtumbuhan Pelnjualan 

belrpelngaruh nelgatif dansignifikan telrhadap Profitabilitas, seldangkan selcara 

parsial Ukuran Pelrusahaan mampu melmodelrasi Pelputaran Modal Kelrja telrhadap 

Profitabilitas. Namun Ukuran Pelrusahan tidak mampu melmodelrasi Likuiditas dan 

Pelrtumbuhan Pelnjualan telrhadap Profitabilitas.  

Saran bagi pelnelliti sellanjutnya dapat melngelmbangkan modell pelnellitian 

delngan melnambahkan variabell pelnellitian yang lain dan lelbih melmpelrtimbangkan 

kelselsuaian variabell yang dapat melningkatkan profitabilitas pelrusahaan. Peneliti 

selanjutnya juga diharapkan dapat menggunakan variabel moderasi lain seperti 

pertumbuhan perusahaan, nilai perusahaan, kinerja keuangan dan lain-lain yang 

dapat memoderasi variabel independen terhadap variabel dependen dengan lebih 

baik. 
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