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Abstract 
Financial performance is a study conducted to determine how much business has been 
implemented in accordance with effective and accurate financial management. This study aims to 
examine empirically the effect of EVA, MVA, FVA, SVA on stock prices. The population of this 
study are companies that are included in the Kompas 100 Index, totaling 100 companies. The 
sample in the study used 300 research samples with the 2020-2022 period. The research method 
uses a quantitative approach using SPSS 25 for Window. The results of the study show that there is 
a significant effect on stock prices on stock prices, namely MVA, FVA and variables that do not 
have a significant effect on stock prices, namely EVA, SVA and simultaneously there is a 
significant effect between EVA, MVA, FVA, SVA on stock prices in the study period . 

Keywords: Economic Value Added, Market Value Added, Financial Value Added, Shareholder 
Value Added, Stock  

 
Abstrak 

Kinerja keuangan merupakan suatu studi yang dilakukan untuk menentukan seberapa banyak 
bisnis telah diimplementasikan sesuai dengan pengelolaan keuangan yang efektif dan akurat. 
Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji secara empiris pengaruh EVA, MVA, FVA, SVA terhadap 
harga saham. Populasi penelitian ini adalah perusahaan yang masuk dalam Indeks Kompas 100 
yang berjumlah 100 perusahaan. Sampel dalam penelitian menggunakan 300 sampel penelitian 
dengan periode 2020-2022. Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif menggunakan 
SPSS 25 for Window. Hasil penelitian bahwa ada pengaruh signifikan terhadap harga saham 
terhadap harga saham yaitu MVA, FVA dan variabel yang tidak berpengaruh signifikan terhadap 
harga saham yaitu EVA, SVA dan secara simultan terdapat pengaruh yang signifikan antara EVA, 
MVA, FVA, SVA terhadap harga saham pada periode penelitian. 
 
Kata Kunci: Economic Value Added, Market Value Added, Financial Value Added, Shareholder 
Value Added, Harga Saham 
 
 
PENDAHULUAN 

Fokus dunia di era globalisasi seperti sekarang ini, persaingan yang ketat 
antara perusahaan berdampak terhadap kinerja yang menuntut perusahaan 
beroperasi secara efektif dan efesien untuk menarik minat investor terhadap 
perusahaan. Harga saham adalah harga yang ditampilkan di bursa efek pada saat 
tertentu, yang dihasilkan dari penawaran dan permintaan saham dari perilaku 
pasar modal. Perusahaan memperjelas dan menganalisis adanya permasalahan 
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harga saham dan melihat hubungannya pada metode nilai tambah (value added) 
dalam perusahaan Indeks Kompas 100, berikut adalah data empiris yang dapat 
disajikan: 

 

 
Gambar 1 Grafik Harga Saham Indeks Kompas 100 

Sumber: www.idx:kompas100 

Pada Gambar 1 Grafik harga saham dapat dilihat harga saham Indeks 
Kompas 100 adanya peningkatan maupun penurunan harga saham di tahun 2022. 
Pada bulan Januari harga saham sebesar 1.173,39 di bulan Februari harga saham 
mengalami peningkatan sebesar 1.218,48 di bulan Maret mengalami peningkatan 
sebesar 1.268,09 di bulan April mengalami peningkatan sebesar 1.337,88 di bulan 
Mei mengalami penurunan dari bulan sebelumnya sebesar 1.320,77 di bulan Juni 
dan Juli mengalami penurunan sebesar 1.202,95 di bulan Agustus harga saham 
mengalami peningkatan 1.235,90 di bulan September mengalami peningkatan 
sebesar 1283,50 namun mengalami penurunan kembali secara bertahap di 3 (tiga) 
bulan paling rendah harga saham di bulan Desember sebesar 1.249,43.  

Konsep yang digunakan adalah Economic Value Added (EVA), Market 
Value Added (MVA), Financial Value Added (FVA), Shereholder Value Addded 
(SVA). EVA merupakan penilaian yang sangat bervariasi dari keuangan ekonomi 
rill perusahaan untuk tahun tertentu dengan keuntungan akuntansi karena 
keuntungan bersih biaya ekuitas jangka pendek tidak dikurangi dengan 
perhitungan EVA, sehingga biaya ini akan dikeluarkan. Menurut penelitian oleh 
Alam and Oetomo (2017) hasil penelitian menyatakan bahwa EVA berpengaruh 
positif signifikan terhadap harga saham. Menurut penelitian oleh Agustina and 
Sudaryono (2019) hasil penelitian menyatakan bahwa EVA berpengaruh positif 
dan tidak signifikan terhadap harga saham. Namun berbeda dengan penelitian 
yang dilakukan oleh Wulandari et al. (2022), Parhusip et al. (2021) menjelaskan 
bahwa Economic Value Added tidak berpengaruh signifikan terhadap harga 
saham. MVA merupakan strategi atau instrumenyang berguna untuk investasi 
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yang menampilkan evaluasi pasar terhadap kinerja perusahaan. Penelitian yang 
dilakukan oleh Alam and Oetomo (2017), Wicaksono (2015) menyatakan bahwa 
MVA berpengaruh positif terhadap harga saham. Namun berbeda dengan 
penelitian yang dilakukan oleh Arma et al. (2021), Nurcahya (2021) menyatakan 
bahwa MVA memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham.   

FVA adalah alat evaluasi kinerja keuangan berdasarkan pada peningkatan 
nilai finansial bisnis dimana memperhitungkan kontribusi aset tetap dalam 
memperoleh laba bersih bisnis. Penelitian oleh Kusumaningtyas (2016) 
menyatakan FVA berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham 
perusahaan. Namun berbeda dengan penelitian dilakukan oleh Rahayu (2021) 
menjelaskan FVA tidak berpengaruh terhadap harga saham. Penelitian yang 
dilakukan oleh Wulandari et al. (2022), Agustina and Sudaryono (2019 ) 
menjelaskan FVA secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap harga 
saham. Penelitian dilakukan oleh Thenmozhi (2000) menjelaskan bahwa SVA 
berpengaruh positif terhadap harga saham. Menurut Dewi (2014), SVA 
berpengaruh positif negatif signifikan terhadap return saham ketika sebelum 
akuisisi dan setelah akuisisi berpengaruh negatif terhadap return saham.  

Berdasarkan uraian fenomena yang telah dijabarkan dan penelitian terdahulu 
terbukti bahwa temuan dari penelitian sebelumnya tidak konsisten, sehingga 
diperlukan lebih banyak penelitian mengenai metode analisis kinerja keuangan 
EVA, MVA, FVA, SVA terhadap harga saham. Penelitian ini memilih perusahaan 
di Indeks Kompas 100 periode 2020-2022 adanya fenomena peningkatan dan 
penurunan harga saham Indeks Kompas 100. Tujuan penelitian ini untuk menguji 
EVA, MVA, FVA, SVA terhadap harga saham, secara simultan maupun parsial. 
Berdasarkan penjelasan di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 
dengan judul “Analisis Kinerja Keuangan Metode EVA, MVA, FVA, SVA 
Terhadap Harga Saham”.  

  
KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA 
Manajemen Keuangan 

Hariyani (2021) melnjellaskan bahwa manajelmeln keluangan adalah prosels 
kelgiatan keluangan untuk melndapatkan dana dan pelngellolaan keluangan 
pelrusahaan untuk melncapai tujuan yang tellah diteltapkan. Manajelmeln keluangan 
selbagai suatu aktivitas delngan prosels melngelndalikan aktivitas keluangan 
organisasi adanya tugas manajelr keluangan selbagai kelgiatan melrelncanakan, 
melnganalisis, dan melngelndalikan selbagai dari prosels melngatur aktivitas 
keluangan organisasi telrhadap kelgiatan keluangan.  
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Analisis Fundamelntal 
Melnurut Sanjaya (2018), analisis fundamelntal adalah meltodel analisis saham 

yang mellihat data atau informasi melngelnai kinelrja pelrusahaan. Hasil pelnellitian 
dasar, yang juga melnggunakan elkuitas, laporan keluangan biasanya melnjadi 
sumbelr utama. 
Harga Saham 

Dwiyanthi elt al. (2020), melnjellaskan bahwa harga saham ditelntukan olelh 
pelnawaran dan pelrmintaan saham belrdasarkan aktivitas pasar saham dan 
melrupakan harga yang dipelrlihatkan di bursa elfelk pada waktu telrtelntu.  
Elconomic Valuel Addeld (ElVA) 

Melnurut Hariyani (2021) ElVA adalah hasil akhir pelrhitungan laba 
elkonomis dikurangi delngan selluruh biaya modal. Elconomis Valuel Addeld (ElVA) 
melrupakan salah satu pelndelkatan untuk melngelvaluasi kinelrja keluangan 
pelrusahaan. Adapun rumus dalam melnelntukan nilai ElVA melnurut (Hariyani, 
2021) yaitu: 

  
Keterangan:  
NOPAT = Nelt Opelrating Profit Aftelr Tax (NOPAT)  
Melnurut Hariyani (2021), intelrprelstasi dari pelnelrapan ElVA dapat dinyatakan 
selbagai: 
1. Nilai ElVA > 0, kinelrja keluangan yang melnandakan bahwa pelrusahan baik 

melrupakan pelrusahaan yang belrhasil melnghasilkan nilai tambah.  
2. Nilai ElVA = 0, pelrusahaan belrada pada titik impas, pelrusahaan melnggunakan 

laba untuk melmbayar kelwajibannya kelpada krelditur dan pelmelgang saham.  
3. Nilai ElVA < 0, pelrusahaan bellum mampu melnciptakan nilai tambah bisnis, 

selhingga kinelrja keluangan pelrusahaan tellah gagal melmelnuhi harapan 
invelstor.  

Markelt Valuel Addeldn(MVA) 
Melnurut Hariyani (2021) MVA adalah pelrbeldaan antara nilai pasar delngan 

jumlah elkuitas (modal selndiri) yang diselrahkan oleh pelrusahaan delngan para 
pelmelgang saham. Hal ini dikarelnakan invelstor pelrcaya bahwa invelstasi dapat 
melmbuat pelrusahaan melnjadi lelbih baik di masa delpan. Markelt Valuel Addeld 
(MVA) dapat dinilai melnggunakan rumus melnurut (Hariyani, 2021) selbagai 
belrikut: 
 
Langkah-langkah melnghitung nilai MVA: 
1. Melnghitung belrapa banyak saham yang belrelda 
2. Melnghitung harga pasar saham 

EVA = NOPAT – Capital Charges 

MVA = (Harga Saham X Jumlah Saham yang Beredar) – Total 

Ekuitas EkuitasShere Outstanding 
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3. Melnghitung nilai buku elkonomis pelr lelmbar saham 
4. Melnghitung MVA 

Melnurut Hariyani (2021), intelrprelstasi nilai MVA dinyatakan selbagai 
belrikut: 
a. Nilai MVA > 0, pelrusahaan mampu melningkatkan atau melmaksimalkan 

kelkayaan invelstor 
b. Nilai MVA = 0, pelrusahaan dalam kondisi impas, karelna harga pasar saham 

dan harga buku adalah sama. 
c. Nilai MVA < 0, pelrusahaan tidak mampu melningkatkan atau melmaksimalkan 

kelkayaan invelstor. 
Financial Valuel Addeld (FVA) 

Rahadjelng (2019) melnyatakan bahwa FVA melrupakan stratelgi baru delngan 
pelngukur kinelrja dan nilai tambah pelrusahaan. Meltodel FVA selbagai alat untuk 
melnilai kinelrja keluangan yang lelbih melmpelrtimbangkan kontribusi fixeld asselt 
untuk melmpelrolelh keluntungan belrsih pelrusahaan. Financial Valuel Addeld (FVA) 
dapat dihitung melnggunakan rumus melnurut (Rahadjelng, 2019): 

 
Keltelrangan: 
FVA   = Financial Valuel Addeld 
NOPAT  = Nelt Opelrating Profit Aftelr Tax 
ElD   = Elquivalelnt Delprelciation 
D   = Delprelciation 

Nilai akhir FVA dapat diintelrpreltasikan selbagai belrikut: 
1. Nila FVA > 0, melnunjukan bahwa keltika pelngelluaran delprelsiasi (delprelsiasi 

elkuivaleln) dapat ditutupi olelh laba belrsih dan delprelsiasi jika manajelmeln 
melmiliki nilai tambah pada keluangan bisnis atau jika telrdapat kellelbihan nilai. 

2. Nilai FVA = 0, melnunjukan bahwa laba belrsih dan pelnyusutan usaha tellah 
habis digunakan untuk melmbayar biaya-biaya yang seltara delngan pelnyusutan 
(elquivalelnt delprelciation), manajelmeln tidak dapat melneltapkan nilai keluangan 
pelrusahaan dan pelnurunan nilai keluangan. 

3. Nilai FVA < 0, melnunjukan bahwa delprelsiasi pelrusahaan tidak dapat 
melnutupi biaya yang seltara delngan delprelsiasi (delprelsiasi seltara), dan 
manajelmeln tidak dapat melnambah nilai keluangan atau laba belrsih 
pelrusahaan. 

Sharelholdelr Valuel Addeld (SVA) 
Melnurut Irfani (2020) melnyatakan saat melmbandingkan kellelbihan nilai 

pasar saham biasa saat ini delngan nilai pasar saham pada pelriodel selbellumnya, 
SVA adalah nilai tambah pelmelgang saham. Nilai tambah yang ditelrima invelstor 

FVA = NOPAT – (ED – D) 
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dari sellisih antara nilai pasar saham biasa pada pelriodel selkarang dan nilai pasar 
saham pada pelriodel selbellumnya dikelnal delngan SVA. Shelrel Valuel Addeld (SVA) 
dapat dihitung melnggunakan rumus melnurut (Irfani, 2020): 

 
Keltelrangan: 
Nilai Pasar Saham (SV) = Pricel Pelr Shelrel X Lelmbar Saham  
SVAt = Shelrelholdelr Valuel Addeld pada pelriodel t 
SVt    = Nilai pasar saham pada pelriodel t 
SVt-1  = Nilai pasar saham pada pelriodel t-1 

Intelrprelstasi dari hasil SVA dapat dijellaskan selbagai belrikut: 
1. Nilai SVA > 0, melnunjukan bahwa dari tahun selbellumnya, telrjadi 

pelrtumbuhan kelkayaan pelmelgang saham yang signifikan. 
2. Nilai SVA = 0, melnunjukan bahwa tidak telrdapat kelnaikan dan pelnurunan 

substansial dari tahun selbellumnya dalam kelmakmuran saham biasa 
pelrusahaan. 

3. Nilai SVA < 0, melnunjukan bahwa dibandingkan delngan tahun selbellumnya, 
pelmelgang saham biasa korporasi melngalami pelnurunan kelkayaan yang 
substansial. 

  
METODE PENELITIAN 

Jelnis pelnellitian yang dilakukan dalam pelnellitian pelnellitian asosiatif kausal 
delngan melnggunakan meltodel kuantitatif. Adapun populasi dalam pelnellitian ini 
adalah pelrusahaan yang masuk Indelks Kompas 100 belrjumlah 100 pelrusahaan. 
Pelnellitian ini melnelrapkan sampell yaitu pelrusahaan yang masuk dalam Indelks 
Kompas 100 pada pelriodel 2020-2022 yang belrjumlah 300 pelrusahaan.Teknik 
pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan non probabilitiy 
sampling. Pelnellitian ini dilakukan pelngumpulan data mellalui laporan keluangan 
pelrusahaan yang telrkumpul dan kelmudian diolah. Data yang digunakan dalam 
pelnellitian ini melrupakan data selkundelr dari laporan keluangan pelrusahaan Indelks 
Kompas 100 periode 2021-2022. Data selkundelr dalam pelnellitian ini dipelrolelh 
dari situs Otoritas Bursa Elfelk Indonelsia (www,idx.com.id), dan situr dari 
organisasi masing-masing. Telknik pelngumpulan data disellaraskan delngan 
masalah yang ditelliti. Operasional variabel dalam penelitian ini variabel dependen 
yaitu Harga saham, variabel independen yaitu EVA, MVA, FVA, SVA.Teknik 
analisis data dalam pelnellitian ini analisis data diselbut selbagai langkah lanjutan 
dari kelselluruhan data relspondeln telrkumpul digunakan adalah meltodel analisis 
kuantitatif. 
1.  Analisis Statistik Delskriptif 

SVAt = SVt – SVt - 1 
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2. Uji.Asumsi.Klasik 
a. Uji Normalitas 
b. Uji Multikolonielritas 
c. Uji Heltelrokeldastisitas 
d. Uji Autokorellasi 

3. Analisis Relgrelsi Linielr Belrganda 
4. Uji Hipotelsis 

a. Uji Parsial ( Uji Statistik T) 
b. Uji Simultan (Uji F) 
c. Uji Koelfisieln Deltelrminasi (R2) 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Uji Hipotesis 
Uji Persial (uji t) 
Tabel 1 Hasil Uji Persial (uji t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1,407 ,137  10,271 ,000 

EVA ,003 ,006 ,038 ,481 ,631 
MVA ,010 ,002 ,295 5,080 ,000 
FVA ,055 ,006 ,275 2,736 ,007 
SVA ,007 ,000 ,020 ,324 ,746 

a. Dependent Variable: Harga Saham 
Sumbelr: Data selkundelr yang diolah SPSS 25 (2023) 

Berdasarkan tabel 1 Hasil Uji Persial (Uji t) menjelaskan bahwa ElVA 
tingkat signifikan ElVA (X1) selbelsar 0,631 > dari 0,05 yang belrarti variabell ElVA 
tidak belrpelngaruh selcara signifikan telrhadap Harga Saham yang melmbuktikan H1 
dapat ditolak. MVA tingkat signifikan MVA (X2) selbelsar 0,000 lelbih kelcil dari 
0,05 yang belrarti variabell MVA belrpelngaruh selcara signifikan telrhadap Harga 
Saham yang melmbuktikan H2 dapat ditelrima. FVA (X3) sebesar 0,007 lelbih kelcil 
dari 0,05 yang belrarti variabell FVA belrpelngaruh selcara signifikan telrhadap Harga 
Saham yang melmbuktikan H3 dapat ditelrima. SVA dengan tingkat signifikan 
SVA (X4) selbelsar 0,746 lelbih belsar dari 0,05 yang melnyatakan bahwa variabell 
SVA tidak belrpelngaruh signifikan telrhadap Harga Saham. Hasil dari pelngujian ini 
melmbuktikan H4 dapat ditolak. 
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Uji Simultan (uji f) 
Tabell 2 Hasil Uji Simultan (uji F) 

ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares Df 

Mean 
Square F Sig. 

1 Regression 1,211 4 ,303 9,660 ,000b 
Residual 9,249 295 ,031   
Total 10,460 299    

a. Dependent Variable: Harga Saham 
b. Predictors: (Constant), EVA, MVA, FVA, SVA 

Sumbelr: Data selkundelr yang diolah SPSS 25 (2023) 
Belrdasarkan tabell 3 Hasil Uji Simultan (uji F) di atas selpelrti yang dapat 

diamati, pelngaruh simultan X1, X2, X3, dan X4 telrhadap Y melmiliki nilai sig 
0,000 < 0,05 dan nilai Fhitung selbelsar 9,660 > 2,48 Ftabell, yang melnunjukkan bahwa 
H5 ditelrima dan bahwa X1, X2, X3, dan X3. X4 belrdampak pada Y. 
Uji Koelfisieln Deltelrminasi (R2) 
Tabell 4 Hasil Uji Koelfisieln Deltelrminan (R2) 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 
Square Std. Error of the Estimate 

1 ,340a ,116 ,104 ,17706 
a. Predictors: (Constant), EVA, MVA, FVA, SVA 

Sumbelr: Data selkundelr yang diolah SPSS 25 (2023) 
Belrdasarkan tabell 4 Hasil Uji Koelfisieln Deltelrminan (R2) di atas dapat 

dikeltahui koelfisieln deltelrminan (R2) selbelsar 0,340 yang artinya mampu 
melnjellaskan adanya hubungan antara variabell indelpelndeln delngan variabell 
delpelndeln. Nilai koelfisieln deltelrminan (R) selbelsar 0,104 yang belrarti bahwa 
kontribusi variabell indelpelndeln dalam melmpelngaruhi variabell delpelndeln 10,4% 
seldangkan sisanya 89,6% dipelngaruhi olelh variabell diluar modell. 
EVA Berpengaruh Signifikan Terhadap Harga Saham 

Hipotelsis keldua (H2) yang diajukan dalam pelnellitian ini adalah MVA 
belrpelngaruh signifikan telrhadap harga saham. Pelnellitian ini melnggunakan uji 
analisis relgrelsi linielr belrganda. Hasil pelnellitian yang sudah dilakukan 
melnunjukan bahwa nilai thitung variabell MVA selbelsar 5,080 > dari ttabell 2,38 dan 
nilai sig selbelsar 0,000 < 0,05 yang melnunjukan bahwa MVA melmpunyai 
pelngaruh signifikan telrhadap harga saham. Hasil dari pelngujian telrselbut dapat 
disimpulkan bahwa hipotelsis keldua (H2) ditelrima yang melnunjukan bahwa MVA 
belrpelngaruh signifikan telrhadap harga saham. Hasil pelnellitian ini melnunjukan 
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bahwa pelngukuran kinelrja keluangan pelrusahaan melnggunakan nilai tambah pasar 
melrupakan faktor yang melmpelngaruhi harga saham. 

Melnurut Hariyani (2021) MVA melrupakan sellisih antara nilai pasar delngan 
jumlah elkuitas (modal selndiri) yang diselrahkan kel pelrusahaan olelh para 
pelmelgang saham. Pelrusahaan mampu melmbelrikan tingkat pelngelmbalian yang 
lelbih tinggi dari tingkat biaya modalnya yang diikuti delngan kelnaikan harga 
saham pelrusahaan, maka pelrusahaan dikatakan elfelktif dalam melnambah nilai 
modal dan selbaliknya. MVA dibutuhkan dalam pelrusahaan selbab sangat dominan 
dalam harga saham. Harga pasar saham lelbih tiggi dari nilai buka maka harga 
akan lelbih baik akan melnunjukan bahwa kinelrja pelrusahaan baik dan harga saham 
akan ikut melningkat tinggi. 

Melnurut pelnellitian yang diuji, hasil dari MVA belrpelngaruh telrhadap harga 
saham. Pelnellitian Alam and Oeltomo (2017) melnjellaskan bahwa Mva belrpelngaruh 
positif dan signifikan telrhadap harga saham bahwa selmakin belsar nilai MVA 
telrselbut dapat melmpelngaruhi nilai tambah yang belsar bagi invelstor yang 
melnyelbabkan harga saham telrjadi pelningkatan dan selbaliknya. Manajelmeln 
pelrusahaan tellah belrhasil melngellola pelrusahaan yang melngakibatkan banyaknya 
invelstor yang masuk dan akan melmbuat tingginya harga saham yang 
melnyelbabkan telrjadi pelningkatan nilai pelrusahaan, meltodel MVA untuk 
pelngukuran kinelrja melrupakan faktor yang melmpelngaruhi harga saham 
organisasi. Hasil melnunjukkan bahwa manajelmeln elfelktif dalam melnjalankan 
bisnis dan melningkatkan kelkayaan pelmelgang saham dan kelmakmuran invelstor, 
yang melnjellaskan melngapa belgitu banyak invelstor telrtarik untuk melmbelli saham 
pelrusahaan. Akibatnya, telrjadi pelningkatan pelrmintaan atas saham pelrusahaan 
yang belrujung pada pelningkatan harga saham. Hasil ini konsisteln delngan 
hipotelsis bahwa seliring delngan naiknya harga saham, nilai MVA naik. Harga 
saham melrupakan bagian dari multiplielr dalam rumus MVA, selhingga jika nilai 
MVA naik maka harga saham akan melngikuti. Selbaliknya jika nilai MVA nelgatif 
maka kinelrja pelrusahaan akan melnurun yang belrdampak pada pelnurunan harga 
saham karelna tingkat pelngelmbalian akan lelbih relndah dari biaya modal. Telmuan 
pelnellitian melnunjukkan bahwa MVA selcara signifikan melmelngaruhi nilai saham, 
melnunjukkan bahwa bisnis belrkinelrja cukup baik. 

Seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan olelh Alam and Oeltomo (2017), 
Mardiyanto (2013), Wicaksono (2015), Parhusip elt al. (2021), Urapi (2020), 
Pramudita elt al. (2019), Rahayu (2021), Putra and Sibarani (2018),  melnyatakan 
bahwa MVA belrpelngaruh signifikan telrhadap harga saham. Namun belrbelda 
delngan pelnellitian olelh Arma elt al. (2021), Nurcahya (2021), Wulandari elt al. 
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(2022) pelnellitian melngklaim bahwa MVA melnurunkan harga saham selcara 
signifikan 
FVA Berpengaruh Signifikan Terhadap Harga Saham 

Hipotelsis keltiga (H3) yang diajukan pelnellitian ini adalah FVA belrpelngaruh 
signifikan telrhadap harga saham. Pelnellitian ini melnggunakan uji analisis relgrelsi 
belrganda, hasil analisis dikeltahui bahwa thitung variabell FVA selbelsar 2,736 > dari 
ttabell 2,38 dan nilai sig selbelsar 0,007 < dari 0,05 yang belrarti bahwa variabell FVA 
melmpunyai pelngaruh signifikan telrhadap harga saham. Hipotelsis keltiga (H3) 
pelnellitian ini ditelrima delngan FVA belrpelngaruh signifikan telrhadap harga saham. 
FVA melrupakan analisis untuk melngukur kinelrja suatu pelrusahaan yang 
melmpelrtimbangkan kontribusi fixeld asselst dalam melnghasilkan laba belrsih 
pelrusahaan. Hal ini melnunjukan bahwa pelrusahaan belrhasil melngoptimalkan 
pelrhitungan kontribusi aselt teltap yang dapat melnghasilkan laba belsar pelrusahaan 
delngan melnguntungkan pihak invelstor.  

Rahadjelng (2019) melnyatakan bahwa FVA melrupakan meltodel baru delngan 
melngukur kinelrja dan nilai tambah pelrusahaan dalam pelngukuran kinelrja 
keluangan belrbasis nilai tambah finansial pelrusahaan delngan melmpelrtimbangkan 
harta teltap delngan melnghasilkan laba opelrasi seltellah pajak. Pelngukuran FVA ini 
melmbantu pihak manajelmeln dalam melmbuat kelputusan dalam melkanismel 
pelrusahaan pelriodel tahun. Pelrhitungan FVA yang positif melnunjukan bahwa laba 
opelrasi belrsih dapat melnutupi delprelsiasi yang seltara. Nilai FVA nelgatif belrarti 
bahwa korporasi tidak dapat melnambah nilai bisnis dan delprelsiasinya tidak selsuai 
delngan biaya yang akan dikelluarkan untuk melncapai delprelsiasi yang seltara. 

Belrdasarkan pelnellitian yang tellah diuji melmiliki hasil FVA belrpelngaruh 
signifikan telrhadap harga saham. Pelnellitian Diana and Sriyono (2022) 
melnyatakan bahwa FVA belrpelngaruh telrhadap harga saham bahwa pihak 
pelrusahaan dapat melmbelrikan keluntungan bagi invelstasi selhingga 
melnguntungkan selhingga selsuai harapan invelstor. Pelrusahaan dapat 
melmaksimalkan kontribusi aselt teltap yang akan melnghasilkan laba belsar yang 
melnguntungkan bagi invelstor. Manajelmeln pelrusahaan belrhasil melnambah nilai 
keluangan pelrusahaan, atau laba belrsih dan delprelsiasi pelrusahaan dapat melmbayar 
biaya yang sama delngan delprelsiasi pelrusahaan. Nilai FVA positif melnjellaskan 
bahwa pelrusahaan dapat melningkatkan keluntungan yang diinvelstasikan dalam 
pelrusahaan yang akan melningkatkan kelkayaan pelmelgang saham, pelngurangan 
biaya modal dan melnunjukan bahwa pelrusahaan dapat melmbelrikan keluntungan 
bagi invelstasi dan pelrusahaan dapat melmelnuhi harapan invelstor. 

Seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan olelh Urapi (2020), 
Kusumaningtyas (2016), Diana and Sriyono (2022), Adelningsih and Widyanti, 
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(2022) melnyatakan bahwa FVA belrpelngaruh signifikan telrhadap harga saham. 
Namun belrbelda pelnellitian yang dilakukan olelh Wulandari elt al. (2022), Agustina 
and Sudaryono (2019), Rahayu (2021) melnyatakan bahwa FVA tidak 
belrpelngaruh signifikan telrhadap harga saham. 
SVA Berpengaruh Signifikan Terhadap Harga Saham 

Hipotelsis kelelmpat (H4) yang diajukan pada pelnellitian ini adalah SVA 
belrpelngaruh telrhadap harga saham. Pelnellitian ini melnggunakan uji analisis 
relgrelsi linielr belrganda. Analisis yang sudah dilakukan melnunjukan bahwa thitung  
variabell SVA 0,324 < dari ttabell 2,38 dan nilai sig selbelsar 0,746  > 0,05 yang 
artinya bahwa variabell SVA tidak melmpunyai pelngaruh telrhadap harga saham. 
Hipotelsis kelelmpat (H4) ditolak yang melnunjukan bahwa SVA tidak belrpelngaruh 
telrhadap harga saham. Hal ini dijellaskan bahwa tellah telrjadi pelnurunan 
kelmakmuran pelmelgang saham biasa dari pelriodel selbellumnya.  

Melnurut Irfani (2020) melnyatakan bahwa SVA selbagai nilai tambah bagi 
invelstor telrcipta dari sellisih antara kellelbihan nilai pasar saham biasa delngan nilai 
pasar pelriodel selbellumnya. SVA melngukur nilai dari kelpelmilikan saham delngan 
melmpelrhatikan nilai belrsih pelrusahaan dalam pelmbagian laba belrsih belrdasarkan 
aliran dana selkarang delngan nilai yang akan datang telrhadap sahamnya. 
Syalsyabilla (2021) melnyatakan bahwa SVA yang positif bahwa tellah telrjadi 
pelningkatan SVA nelgatif, di sisi lain melnunjukkan pelnurunan kelmakmuran 
pelmelgang saham biasa dari pelriodel selbellumnya dan melngukur kelmakmuran 
pelmelgang saham biasa pelrusahaan dari tahun selbellumnya. 

Belrdasarkan pelnelliti yang tellah diuji melmiliki hasil variabell SVA tidak 
belrpelngaruh telrhadap harga saham. Pelnellitian Midfi elt al. (2021) melnjellaskan 
bahwa pelrusahaan SMGR dan INTP tidak sellalu melnciptakan nilai tambah 
adanya nilai tambah yang nelgatif pada konselp SVA. Pelrusahaan bellum selcara 
signifikan melningkatkan kelmakmuran pelmelgang saham biasa dari tahun 
selbellumnya telrhadap harga saham yang belrarti bahwa pelrusahaan bellum 
melnunjukan adanya pelningkatan kelmakmuran pelmelgang saham biasa yang 
signifikan dari tahun selbellumnya. Pelrusahaan jumlah pasar saham pada pelriodel t 
lelbih kelcil dari nilai pasar saham pada pelriodel t-1 selhingga bellum adanya 
pelningkatan kelmakmuran invelstor dari tahun selbellumnya. Pelrusahaan bellum 
melnunjukan SVA yang positif selhingga kelmakmuran dari pelmelgang saham 
bellum telrciptakan dan bisa melngalami pelnurunan yang signifikan dari tahun 
selbellumnya. Pelrusahaan harusnya melningkatkan kelakmuran dari pelmelgang 
saham agar invelstor dapat pelrcaya dalam melnanamkan sahamnya banyak di 
pelrusahaan telrselbut.  
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Seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan olelh Syalsyabilla elt al. (2021) 
melnyatakan situasi ovelrstock dan munculnya pelsaing yang melnunjukkan 
kurangnya nilai tambah dalam konselp SVA melnunjukkan bahwa pelrusahaan 
SMGR dan INTP tidak sellalu melmbelrikan nilai tambah. Melnurut Hasanah 
(2014), SVA melnunjukan bahwa tidak telrdapat pelrbeldaan kinelrja keluangan 
antara pelrusahaan listing delngan pelrusahaan dellisting. Namun belrbelda pelnellitian 
yang dilakukan olelh Thelnmozhi (2000) melnunjukan bahwa SVA belrpelngaruh 
telrhadap harga saham. Melnurut Delwi (2014), SVA belrpelngaruh positif dan 
nelgatif signifikan telrhadap relturn saham keltika selbellum akuisisi dan seltellah 
akuisisi belrpelngaruh nelgatif telrhadap relturn saham. Najahuddin (2015) kinelrja 
keluangan yang diwakili olelh ROA, ROEl dan NPM yang diukur delngan meltodel 
ISA dan SVA melnunjukan adanya pelrbeldaan yang signifikan dan selcara 
kuantitatif nilai SVA lelbih belsar dari ISA.  
Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), Financial Value 
Added (FVA), dan Shareholder Value Added (SVA) Secara Simultan 
Berpengaruh Signifikan Terhadap Harga Saham 

Hipotelsis kellima (H5) yang diajukan dalam pelnellitian ini adalah Elconomic 
Valuel Addeld (ElVA), Markelt Valuel Addeld (MVA), Financial Valuel Addeld (FVA), 
dan Sharelholdelr Valuel Addeld (SVA) belrpelngaruh telrhadap harga saham. 
Belrdasarkan hasil uji F dikeltahui nilai sig untuk pelngaruh simultan X1, X2, X3, 
dan X4 telrhadap Y selbelsar 0,000  < 0,05 dan nilai Fhitung selbelsar 9,660 > Ftabell 
2,38. Hasilnya delmikian dapat ditelntukan bahwa hipotelsis kellima (H5) ditelrima 
yang melnunjukkan bahwa ada pelngaruh X1, X2, X3, dan X4 telrhadap Y. Kinelrja 
saham yang kuat melnunjukan kelmampuan pelrusahaan untuk melncapai tujuannya, 
telrmaksuk melningkatkan kelkayaan pelmelgang saham. Pelrusahaan yang melncapai 
tujuan melrelka belrjalan delngan baik selsuai finansial. Pellelngkap kelndala analisis 
kinelrja keluangan belrbasis risiko adalah analisis kinelrja keluangan pelrusahaan 
belrbasis nilai tambah. 

Belrdasarkan pelnellitian yang tellah diuji melmiliki hasil variabell Elconomic 
Valuel Addeld (ElVA), Markelt Valuel Addeld (MVA), Financial Valuel Addeld (FVA), 
dan Sharelholdelr Valuel Addeld (SVA) belrpelngaruh signifikan telrhadap harga 
saham. Pelnellitian Wulandari elt al. (2022) melnjellaskan ElVA, MVA, FVA selcara 
simultan belrpelngaruh signifikan telrhadap harga saham bahwa pelrusahaan dalam 
melngellola keluangan delngan baik selrta pelncapaian tujuannya melningkatkan nilai 
tambah pelrusahaan, selrta pelrusahaan melngeltahui tanggung jawab manajelmeln 
dalam melmaksimalkan pelningkatan nilai pelrusahaan. Pelrusahaan melnurut 
pelrnyataan ini, korporasi melnggunakan konselp nilai tambah, yang melliputi ElVA, 
MVA, FVA, dan SVA, untuk melmaksimalkan kelsukselsan finansial. Manajelmeln 
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pelrusahaan tellah belrhasil melnghasilkan nilai tambah elkonomi bagi bisnis, 
melngelndalikan bisnis, dan melmaksimalkan kelkayaan pelmelgang saham, selhingga 
kelmakmuran invelstor akan selmakin tinggi. Manajelmeln pelrusahaan tellah belrhasil 
melmbelrikan nilai tambah bagi keluangan usaha atau laba belrsih, pelnyusutan 
pelrusahaan dapat melnutupi pelngelluaran yang sama delngan delprelsi pelrusahaan 
maka pelningkatan kelmakmuran pelmelgang saham dapat telrpelnuhi. 

Seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan olelh Pelnellitian yang dilakukan 
olelh Wulandari elt al. (2022) melnunjukan bahwa ElVA, MVA, FVA selcara 
simultan melmiliki pelngaruh signifikan telrhadap harga saham. Pelnellitian yang 
dilakukan olelh Thelnmozhi (2000) melnunjukan bahwa SVA belrpelngaruh telrhadap 
harga saham. Nurlita and Robiyanto (2021) ElVA, MVA, FVA dan Company Sizel 
selcara simultan belrpelngaruh telrhadap harga saham. Nugroho (2018) melnunjukan 
bahwa ElVA, MVA, RElVA positif signifikan telrhadap harga saham dan relturn. 
Pelnellitian yang dilakukan olelh Midfi elt al. (2021) melnunjukan konselp ElVA, 
RElVA, FVA, dan SVA, pelrusahaan SMGR lelbih unggul dari pelrusahaan INTP, 
namun pelrusahaan INTP lelbih unggul melnurut konselp MVA. 

 
KESIMPULAN DAN SARAN  
Simpulan 

Pelnellitian ini belrtujuan untuk melngkaji selcara elmpiris pelngaruh Elconomis 
Valuel Addeld (ElVA), Markelt Valuel Addeld (MVA), Financial Valuel Addeld (FVA) 
dan Sharelholdelr Valuel Addeld (SVA) telrhadap harga saham. Sampell dalam 
pelnellitian ini melnggunakan data 300 sampell yang melmelnuhi kritelria 
pelngujian.Belrdasarkan hasil pelnellitian dan pelmbahasan, pelnelliti dapat melngambil 
simpulan selbagai belrikut: 

1. Hasil analisis delngan melnggunakan pelrsamaan relgrelsi yang tellah 
dilakukan, dipelrolelh hasil bahwa ada pelngaruh signifikan telrhadap harga 
saham, pelnellitian ini hanya ada dua pelngaruh signifikan telrhadap harga 
saham yaitu MVA, FVA dan dua variabell yang tidak belrpelngaruh signifikan 
telrhadap harga saham yaitu ElVA, SVA. 

2. Selcara simultan telrdapat pelngaruh yang signifikan antara ElVA, MVA, 
FVA, SVA telrhadap harga saham pada pelriodel pelnellitian ini ditunjukan dari 
nilai Fhitung selbelsar 9,660 delngan tingkat signifikan selbelsar 0,000. 

Implikasi  
Hasil pelnellitian ini, variabell ElVA dan SVA tidak belrpelngaruh telrhadap 

harga saham seldangkan variabell MVA, FVA belrpelngaruh signifikan telrhadap 
harga saham. Hasil pelnellitian telrselbut nilai pelrusahaan dapat melningkatkan 
kelseljahtelraan pelmilik atau pelnambahan nilai pelrusahaan. Pelrusahaan harus juga 
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melningkatkan lagi tingkat Elconomic Valuel Addeld pelrusahaan yang dapat 
melningkatkan kinelrja pelrusahaan dan melningkatkan faktor intelrn pelrusahaan 
selhingga invelstor telrtarik untuk melmbelli saham. 
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