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Abstract

This study aims to determine the effect of related party transactions and earnings per share on firm value with
investment decisions as a moderating variable. The data used is secondary data in the form of Annual Reports
of manufacturing companies listed on the IDX from 2018 to 2021 which are downloaded via the website
www.idx.co.id and the website of each company. The population of this study were all manufacturing companies
listed on the IDX from 2018 to 2021. The sampling technique used the purposive sampling method so that 23
companies were obtained with a 4-year research period, resulting in a sample of 92 companies. Data analysis
technique using moderate regression analysis (MRA). Data is processed using IBM SPSS Statistics v.18. The
results showed that related party transactions had an effect on firm value, earnings per share had no effect on
firm value, investment decisions were unable to moderate the effect of related party transactions on firm value,
and investment decisions moderated the effect of earnings per share on firm value.
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh related party transaction dan earning per share terhadap
nilai perusahaan dengan keputusan investasi sebagai variabel moderasi. Data yang digunakan adalah data
sekunder berupa Annual Report perusahaan manufaktur terdaftar di BEI tahun 2018 sampai dengan tahun 2021
yang di unduh melalui website www.idx.co.id dan masing-masing website perusahaan. Populasi penelitian ini
adalah seluruh perusahaan manufaktur terdaftar di BEI tahun 2018 sampai dengan tahun 2021. Teknik
pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling sehingga diperoleh 23 perusahaan dengan 4
tahun periode penelitian, sehinggga menghasilkan sampel akhir sejumlah 92 sampel perusahaan. Teknik analisis
data menggunakan moderate regression analysis (MRA). Data diolah menggunakan IBM SPSS Statistics v.18.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa related party transaction berpengaruh terhadap nilai perusahaan, earning
per share tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, keputusan investasi tidak mampu memoderasi pengaruh
related party transaction terhadap nilai perusahaan, dan keputusan investasi memoderasi pengaruh earning per
share terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Related Party Transaction, Earning Per Share, Keputusan Investasi, Nilai Perusahaan

PENDAHULUAN

Nilai perusahaan merupakan keadaaan perusahaan yang telah dicapai pada suatu titik
tertentu sebagai bentuk dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan, yaitu bermulai
pada saat perusahaan itu lahir (mulai berdiri), berproses dan beroperasi sampai saat ini
(Fauziah & Asandimitra, 2018). Nilai perusahaan berperan penting dalam menunjukkan
kemakmuran pemegang saham dalam perusahaan (Yuniastri, dkk., 2021). Kemakmuran para
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pemegang saham diperlihatkan dalam wujud semakin tingginya harga saham (Nelwan &
Tulung, 2018).

Nilai perusahaan yang tidak go public merupakan harga yang bersedia dibayarkan
oleh investor apabila perusahaan tersebut dijual. Sementara untuk perusahaan go public nilai
perusahaan akan tercermin dari harga sahamnya (Utami & Darmayanti, 2018). Oleh karena
itu, nilai perusahaan adalah salah satu hal yang penting dan harus diperhatikan oleh investor
untuk mengambil keputusan investasi pada suatu perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi
menjadi keinginan para pemilik perusahaan, sebab dengan nilai yang tinggi menunjukkan
kemakmuran pemegang saham juga tinggi. Inilah yang menjadi keinginan para investor
dalam menginvestasikan dananya pada suatu perusahaan (Pioh, dkk., 2018).

Nilai perusahaan diukur dengan Price Book Value (PBV). Rasio ini merupakan rasio
antara harga saham terhadap nilai bukunya. Perusahaan yang berjalan dengan baik umumnya
mempunyai rasio PBV di atas satu, yang menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih besar
dari nilai bukunya (Utami & Darmayanti, 2018). Makin tinggi suatu PBV, maka pasar
percaya akan prospek perusahaan dan PBV menunjukkan seberapa jauh suatu perusahaan
mampu menciptakan perusahaan yang relatif terhadap jumlah modal yang di invetasikan.
(Oktiwiati & Nurhayati, 2020).

Nilai perusahaan dapat menggambarkan keadaan dan Kkinerja finansial suatu
perusahaan. Selain itu, nilai perusahaan juga menjadi salah satu indikator yang menjadi bahan
pertimbangan calon investor dalam pengambilan keputusan dan mampu menggambarkan
kinerja pihak manajemen dalam menjalankan amanah pemegang saham untuk mengelola
operasional perusahaan. (Komala, 2020). Nilai perusahaan yang digambarkan dengan Price
to Book Value (PBV) yang tinggi menjadi harapan yang ingin dicapai oleh kebanyakan
pemilik perusahaan saat ini, sebab PBV yang tinggi mampu meningkatkan kemakmuran para
pemegang saham (stockholder wealth maximization) (Fauziah & Asandimitra, 2018).
Perusahaan yang berjalan dengan baik umumnya mempunyai rasio PBV di atas satu, yang
menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih besar dari nilai bukunya (Utami & Darmayanti,
2018). Nilai PBV yang tinggi cenderung dimiliki oleh sektor industri atau manufaktur.

Sektor manufaktur adalah salah satu penyumbang dalam komponen pertumbuhan
ekonomi di Indonesia (Khikmah, dkk., 2020). Perusahaan manufaktur memiliki peranan
penting dalam perdangan internasional, hal tersebut tidak terlepas dari adanya peningkatan
terhadap kualitas serta ouput yang dihasilkan oleh perusahaan sehingga mampu bersaing
dalam pasar global (Kehek, dkk., 2021). Fenomena yang terjadi justru sebaliknya,
pertumbuhan manufaktur Indonesia kian menurun hingga kuartal 11-2019. Badan Pusat
Statistik (BPS) mencatat pertumbuhan manufaktur hanya sebesar 3,62% (yoy). IHS Markit
juga mencatat kinerja manufaktur pada Agustus 2019 turun ke posisi 49 (Pink ,2019). Badan
Pusat Statistik (BPS) mencatat laju pertumbuhan produksi Industri Besar dan Sedang (IBS)
sebesar 4,07% sepanjang 2018 silam, melemah dibanding 2017 sebesar 4,74% (Khikmabh,
dkk., 2020). Berikut ini merupakan PBV perusahaan manufaktur tahun 2015-2019:
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Tabel 1.1
PBV Perusahaan Sektor Manufaktur
No | Perusahaan Tahun
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
1. PT. Delta Djakarta Thk. 548 | 350 |[3,07 |343 |[4,49 |3,45 2,96
2. | PT. Indofood CBP Sukses | 4,79 | 541 |511 |355 |3,36 |2,22 1,85
Makmur Tbk.
3. | PT. Indofood Sukses [ 1,05 | 158 142 |131 [1,28 |0,76 0,64
Makmur Tbk.
4. | PT. Multi Bintang Indonesia | 8,22 | 10,88 | 11,48 | 11,67 | 11,27 | 14,26 | 14,95
Tbk.
5. | PT. Mayora Indah Tbk. 525 285 (6,14 |6,86 |4,63 |538 4,02

Sumber: www.idx.com, 2022

Mengacu pada tabel diatas dapat dilihat nilai PBV dalam jangka waktu 2015-2021
mengalami fluktuasi, hal ini tidak sesuai dengan keadaan perusahaan yang apabila utang naik
maka harga saham akan mengalami kenaikan,tetapi dimana utang perusahaan mengalami
penurunan sedangkan harga sahamnya mengalami kenaikan. Menguatkan fenomena diatas,
diperoleh gambaran data Manufaktur dapat dilihat pada PT. Champion Pasific Indonesia,
Tbk yang memiliki Aktiva Lancar pada tahun 2017 sebesar Rp.396.253.892.753 mengalami
peningkatan 9,61% dibandingkan tahun 2016, dengan harga saham tahun 2017 sebesar 378
mengalami penurunan 37.6% dibandingkan tahun 2016. PT. Kimia Farma, Tbk yang
memiliki laba bersih pada tahun 2015 sebesar Rp.252.972.506.074 mengalami peningkatan
6,95% dibandingkan tahun 2014 dengan harga saham tahun 2015 sebesar 870 mengalami
penurunan 68,39% dibandingkan tahun 2014. PT. Trisula International, Tbk yang memiliki
total asset pada tahun 2017 sebesar Rp.574.346.433.075 mengalami peningkatan 9,62%
dibandingkan tahun 2016, dengan harga saham tahun 2017 sebesar 300 mengalami
penurunan 18,6% dibandingkan tahun 2016 (Pakpahan, dkk., 2019).

Nilai perusahaan dapat digunakan sebagai acuan untuk menganalisis dan mengukur
sejauh mana perusahaan memiliki kepercayaan penuh bagi calon investor (Digdowiseiso,
dkk., 2022). Nilai perusahaan yang digunakan untuk menarik kepercayaan dari calon investor
dapat dipengaruhi oleh banyak faktor. Faktor-faktor ini sering dipakai oleh para investor
untuk menilai kinerja perusahaan dalam menjalankan usahanya berkaitan dengan
meningkatka nilai perusahaan (Fauziah & Asandimitra, 2018). Faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan adalah related party transaction, earnings per share, dan
keputusan investasi.

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh keberadaan related party transaction
(Ramadhani, dkk., 2022). Related party transactions merupakan transaksi antara pihak-pihak
yang dianggap mempunyai hubungan istimewa bila satu pihak mempunyai kemampuan untuk
mengendalikan pihak lain dalam mengambil keputusan keuangan dan operasional. Related
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party transactions dapat dipandang sebagai transaksi yang mempunyai peran penting dalam
memenuhi kebutuhan ekonomis perusahaan (Dharmayanti, 2022). Related party transaction
pada hakikatnya mampu membawa keuntungan kepada perusahaan seperti mendapatkan dan
menjual aset-aset substansial di antara sesama pihak-pihak berelasi. Related party transaction
dapat mempengaruhi tingginya tingkat transparansi informasi perusahaan. Ketika tingkat
pengungkapan informasi suatu perusahaan semakin baik, maka tingkat transparansi
perusahaan akan semakin baik pula. Tingkat transparansi perusahaan yang baik dapat
mempengaruhi tingkat kepercayaan investor atas perusahaan. Tingkat kepercayaan yang
bagus akan meningkatkan nilai perusahaan (Naibaho, 2019).

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh keberadaan earning per share (Kehek, dkk.,
2021). Earning per share merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan
manajemen perusahaan dalam menghasilkan laba per lembar sahamnya dan diberikan kepada
pemegang saham atau investor (Kehek, dkk., 2021). Earning per share menjadi salah satu hal
yang menarik bagi para investor untuk memutuskan investasi dananya bagi perusahaan (Pioh,
dkk., 2018). Earning per share sangat berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang mana
akan meningkatkan kesejahteraan para pemegang saham serta dapat menarik minat calon
investor. Investor yang rasional tentu akan memilih saham-saham yang memberikan tingkat
keuntungan yang tinggi dengan risiko yang rendah. Keuntungan yang dimiliki dari setiap
lembar saham yang beredar dapat membantu perusahaan dalam meningkatkan nilai suatu
perusahaan tersebut (Kehek, dkk., 2021).

Keputusan investasi juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan (Andrianingtyas &
Sucipto, 2019). Keputusan investasi adalah suatu keputusan melepaskan dana saat sekarang
dengan harapan untuk menghasilkan arus dana masa datang dengan jumlah yang lebih besar
dari dana yang dilepaskan pada saat investasi awal (Khikmah, dkk., 2020). Keputusan
investasi yang dilakukan oleh suatu perusahaan mampu menghasilkan keuntungan dengan
menggunakan sumber daya perusahaan secara efisien sehingga perusahaan akan memperoleh
kepercayaan dari calon investor untuk membeli sahamnya (Yuniastri, dkk., 2021).
Keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa adanya
sejumlah investasi yang akan mendapat surplus jika perusahaan mampu membuat keputusan
investasi yang tepat (Utami & Darmayanti, 2018). Keputusan investasi mempengaruhi nilai
perusahaan karena adanya hubungan dengan related party transaction dan earnings per
share.

Penelitian terdahulu terkait related party transaction telah dilakukan oleh beberapa
peneliti. Penelitian yang dilakukan oleh Liew, dkk., (2015), Tambunan, dkk., (2017), Kim,
dkk., (2017), Sanchez, dkk., (2017), Nekhili & Cherif, (2021), Rahman & Nugrahanti, (2021),
Abigail & Dharmastuti, (2022), dan Ramdhani, dkk., (2022), menghasilkan temuan jika related
party transaction berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian Anggala &
Basana, (2020), menghasilkan temuan jika related party transaction tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.
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Penelitian terdahulu terkait earning per share telah dilakukan oleh beberapa peneliti.
Penelitian yang dilakukan oleh Islam, dkk., (2014), Nafisah, dkk., (2018), Pioh, dkk., (2018),
Chandra, dkk., (2020), Sitorus, dkk., (2020), Dang, dkk., (2020), Arsal, (2021), Kehek, dkk.,
(2021), menghasilkan temuan jika earning per share berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
sedangkan penelitian Pakpahan, dkk., (2019), Udjaili, dkk., (2021), dan Hutapea, dkk.,
(2021), menghasilkan temuan jika earning per share tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Penelitian terdahulu terkait keputusan investasi telah dilakukan oleh beberapa peneliti.
Penelitian yang dilakukan oleh Nelwan & Tulung, (2018), Utami & Darmayanti, (2018),
Andrianingtyas & Sucipto, (2019), menghasilkan temuan jika keputusan investasi
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian Khikmah, dkk., (2020), Bahrun,
dkk., (2020), menghasilkan temuan jika keputusan investasi tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Peneliti menggunakan related party transaction dan earnings per share karena
penelitian terdahulu hasil penelitiannya tidak konsisten sehingga peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian ulang. Mengacu pada hal tersebaut, peneliti menambahkan variabel
keputusan investasi sebagai variabel moderasi. Terlebih keputusan investasi ini penting,
karena untuk mencapai tujuan perusahaan hanya dihasilkan melalui kegiatan perusahaan.
Keputusan investasi yang dilakukan oleh perusahaan, akan dianggap memberikan sinyal
positif kepada investor, karena menandakan bahwa perusahaan akan tumbuh di masa
mendatang, sehingga hal tersebut akan meningkatkan nilai peusahaan.

Berdasarkan research GAP dan penelitian terdahulu terdapat hasil yang tidak
konsisten, maka hal ini mendorong peneliti untuk meneliti kembali dengan menggunakan
variabel related party transaction dan earning per share terhadap nilai perusahaan yang
dimoderasi oleh keputusan investasi. Dalam penelitian ini, maka peneliti memilih judul
“Pengaruh Related Party Transaction dan Earning Per Share terhadap Nilai Perusahaan
dengan Keputusan Investasi sebagai Variabel Moderasi”.

KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA
Teori Sinyal (Signalling Theory)

Teori sinyal dicetuskan pertama kali oleh Michael Spence (1973) dalam
penelitiannya yang berjudul “Job Market Signalling” (Komala, 2020). Teori sinyal
dikembangkan dalam ilmu ekonomi dan keuangan untuk memperhitungkan kenyataan bahwa
orang dalam (insiders) perusahaan pada umumnya memiliki informasi yang lebih baik dan
lebih cepat berkaitan dengan kondisi mutakhir dan prospek perusahaan, dibandingkan dengan
investor luar (Yuniastri, dkk., 2021).

Related Party Transaction

Related party transaction atau transaksi dengan pihak berelasi adalah transaksi yang
dilakukan antara perusahaan dengan anak perusahaannya, afiliasi, pemilik, keluarga
Seminar Inovasi Manajemen Bisnis dan Akuntansi (SIMBA) 5
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun

September 2023
E-ISSN: 2686 - 1771



SEMINAR INOVASI
MANAJEMEN BISNIS DAN
AKUNTANSI 5

perusahaan, direktur atau perusahaan mereka, atau pemilik entitas (Anggala & Basana, 2020).
Related party transactions merupakan transaksi antara perusahaan dengan manajemen,
anggota dewan, pemilik modal, atau anggota keluarga dekat yang mencakup transaksi antara
perusahaan dan afiliasinya, di mana afiliasi didefinisikan sebagai entitas dengan hubungan
dimana mereka mengendalikan perusahaan; mereka dikendalikan oleh perusahaan atau
dikendalikan oleh entitas lain yang juga mengendalikan perusahaan (Rosa, dkk., 2018).
Transaksi pihak-pihak berelasi merupakan suatu pengalihan sumber daya, jasa atau
kewajiban antara entitas pelapor dengan pihak-pihak yang berelasi, terlepas apakah ada harga
yang dibebankan (Nindita, dkk., 2021).

Mengacu pada teori terdahulu, maka dapat disimpulkan jika related party
transactions merupakan transaksi antara perusahaan dan individu atau organisasi yang terkait
dengan perusahaan, seperti manajer, dewan direksi, pemegang saham utama, dan perusahaan
afiliasi.

Earning Per Share

Earning per share merupakan salah satu rasio profitabilitas yang di hitung untuk
dapat mengetahui keberhasilan manajemen dalam memberikan keuntungan bagi pemegang
saham biasa (Digdowiseiso, dkk., 2022). Earning per share adalah rasio yang digunakan
untuk mengukur besar kecilnya laba per lembar saham yang diberikan kepada pemegang
saham (Pakpahan, dkk., 2019). Earning per share laba per lembar saham atau disebut juga
rasio nilai buku, merupakan rasio untuk mengukur keberhasilan manajeman dalam mencapai
keuntungan bagi pemegang saham (Nafisah, 2018).

Mengacu pada teori terdahulu, maka dapat disimpulkan jika earning per share
merupakan perbandingan antara pendapatan yang dihasilkan (laba bersih) dan jumlah saham
yang beredar.

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan adalah kinerja perusahaan yang dicerminkan oleh harga saham yang
dibentuk oleh permintaan dan penawaran di pasar modal yang merefleksikan penilaian
masyarakat terhadap kinerja perusahaan (Pakpahan, 2019). Nilai perusahaan merupakan
taksiran kini dari penghasilan yang diinginkan diwaktu mendatang agar menampakkan hal
atas ketetapan dari pengambilan manajer keuangan pada harga saham perseroan (Sitorus,
2020). Nilai perusahaan merupakan kinerja perusahaan yang dicerminkan oleh harga saham
yang dibentuk oleh permintaan dan penawaran di pasar modal yang merefleksikan penilaian
masyarakat terhadap kinerja perusahaan. Semakin tinggi harga saham semakin tinggi pula
nilai perusahaan (Nafisah, 2018).

Mengacu pada teori terdahulu, maka dapat disimpulkan jika nilai perusahaan
merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan
dengan harga saham.
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Keputusan Investasi

Keputusan investasi merupakan salah satu fungsi manajemen keuangan menyangkut
pengalokasikan dana, baik dana yang bersumber dari dalam maupun dari luar perusahaan
pada berbagai bentuk keputusan investasi dengan tujuan memperoleh keuntungan yang lebih
besar dari biaya dana di masa yang akan datang (Oktiwiati & Nurhayati, 2020). Keputusan
investasi merupakan keputusan yang harus diambil seorang manajer keuangan untuk
mengalokasikan dana yang ada, sehingga mendatangkan keuntungan di masa mendatang
(Komala, dkk., 2020). Keputusan Investasi merupakan suatu kebijakan atau keputusan yang
diambil untuk menanamkan modal pada satu atau lebih asset untuk mendapatkan keuntungan
dimasa yang akan datang atau permasalahan bagaimana manajer keuangan harus
mengalokasikan dana ke dalam bentuk investasi yang akan mendatangkan keuntungan di
masa yang akan datang (Khikmah, dkk., 2020).

Mengacu pada teori terdahulu, maka dapat disimpulkan jika keputusan investasi
merupakan keputusan yang diambil manajer terkait pengalokasian dan pada berbagai macam
aktiva.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Analisis kuantitatif ini bertujuan
untuk membuktikan adanya pengaruh related party transaction dan earning per share
terhadap nilai perusahaan yang dimoderasi oleh keputusan investasi. Teknik pengumpulan
data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan tahunan
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021 yang
dipublikasikan melalui website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id dan
melalui website resmi dari masing-masing perusahaan manufaktur. Sampel pada penelitian
ini diperoleh dengan menggunakan purposive sampling. Teknik analisis data yang digunakan
dalam penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi linear berganda dan Moderated
Regression Analysis (MRA).

Instrumen penelitian merupakan suatu alat sebagai pengukuran variabel penelitian.
Jumlah variabel akan mempengaruhi jumlah instrumen penelitian (Sugiyono, 2017).
Instrumen penelitian dalam penelitian ini, sebagai berikut:

Tabel 1.2
Instrumen Penelitian

Instrumen
No. . Pengukuran Skala
Penelitian

1. | Nilai Perusahaan Harga Saham Rasio
PBV = —
Nilai Buku

Sumber: Oktiwiati & Nurhayati, (2020)

2. RPT RPTLi = Transaksi RPT Liabilitas Rasio
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Instrumen

Sumber: Oktiwiati & Nurhayati, (2020)

No. . Pengukuran Skala
Penelitian
Total Liabilitas
Sumber: Dewi, (2022)
3. | Earning Per Laba bersih setelah pajak Rasio
EPS =
Share Jumlah saham yang beredar
Sumber: Sitorus, dkk., (2020)
4. | Keputusan PER = Harga Saham Rasio
Investasi "~ Laba Per Lembar Saham

HASIL DAN PEMBAHASAN
Deskripsi Data Penelitian

Data yang diperoleh dalam penelitian ini diperoleh dari laporan tahunan (annual
report) yang dipublikasikan melalui website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu
www.idx.co.id dan melalui webstite resmi dari masing-masing perusahaan manufaktur. Data
yang diperoleh diolah menggunakan Microsoft Excel dan diolah dengan menggunakan
regresi dengan bantuan SPSS versi 18. Penelitian ini menggunakan populasi perusahaan pada
sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2021, sehingga

menghasilkan purposive sampling berikut ini:
Tabel 1.3
Purposive Sampling perusahaan Manufaktur tahun 2018-2021

Jumlah perusahaan Manufaktur terdaftar di BEI tahun 2018-2021 165
Perusahaan yang tidak menyediakan informasi terkait variabel yang diteliti (43)
Perusahaan yang tidak konsisten menerbitkan laporan keuangan (32)
Perusahaan yang mengalami kerugian pada periode penelitian (67)
Total Perusahaan 23
Jumlah Sampel x 4 92
Data Outlier 19
Data setelah Outlier 23 perusahaan x 4 tahun 73

Uji Normalitas

Dalam penelitian ini, hasil uji normalitas yang telah diolah, sebagai berikut:
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Tabel 1.4

Hasil Uji Normalitas
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual
N 72
Normal Parameters®? Mean .0000000
Std. Deviation 1.89481584
Most Extreme Differences Absolute 130
Positive 130
Negative -.116
Kolmogorov-Smirnov Z 1.106
Asymp. Sig. (2-tailed) 173

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

Sumber: Data diolah, 2023
Berdasarkan tabel diatas, dapat diketahui nilai asymp.Sig. (2-tailed) yaitu 0,173 lebih
besar dari taraf signifikansi 0,05 (0,173 > 0,05). Berarti data yang digunakan dalam penelitian
ini terdistribusi secara normal.
Uji Parsial (Uji T)
Dalam penelitian ini, hasil uji t yang telah diolah, sebagai berikut:

Tabel 1.5
Hasil Uji t
Model Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Std.
B Error Beta t Sig. | Tolerance | VIF
1 (Constant) 3.004 .305 10.148| .000
RPT -10.313 3.936 -327( -2.620( .011 .834 1.198
EPS 9.768E-5 .001 013 .101] .920 .834 1.198

Sumber: Data diolah, 2023

Berdasarkan hasil pengelolaan data pada tabel 1.5 diatas, diketahui nilai thiung Untuk
variabel independen sebagai berikut:

Berdasarkan tabel 4.10 dapat dijelaskan bahwa nilai hitung thitung Variabel related party
transaction adalah sebesar -2,260 dengan nilai signifikansi 0,011. Berdasarkan nilai tersebut,
maka disimpulkan bahwa thitung < tabel (-2,260 < 1,994) dan nilai signifikansi 0,011 < 0,05.
Berdasarkan hasil pengujian tersebut, maka dapat disimpulkan jika related party transaction
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sehingga Hi diterima.

Berdasarkan tabel 4.10 dapat dijelaskan bahwa nilai hitung tniwung Variabel earning per
share adalah sebesar 0.101 dengan nilai signifikansi 0,920. Berdasarkan nilai tersebut, maka
disimpulkan bahwa thiung > taber (0,101 > 1,994) dan nilai signifikansi 0,920 > 0,05.
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Berdasarkan hasil pengujian tersebut, maka dapat disimpulkan jika earning per share tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sehingga H ditolak.

Uji t MRA
Hasil pengujian hipotesis dari pengaruh variabel moderasi, sebagai berikut:
Tabel 1.6
Hasil Uji t MRA
Coefficients?
Model Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 2.848 .359 7.940 .000
RPT -6.730 4.358 -213 -1.544 127
EPS -.003 .002 -.369 -1.800 .076
Keputusan Investasi -.003 .004 -1.728 -.587 .559
RPT*Keputusan .025 .028 2.703 .889 377
Investasi
EPS*Keputusan .000 .000 1.168 2.260 .027
Investasi

a. Dependent Variable: NILAI PERUSAHAAN
Sumber: Data diolah, 2023

Berdasarkan hasil pengelolaan data pada tabel 1.6 diatas, diketahui nilai thiwng untuk
variabel independen sebagai berikut:

Berdasarkan tabel diatas dapat dijelaskan bahwa nilai hitung thitung Variabel Related
Party Transaction*Keputusan Investasi adalah sebesar 0,889 dengan nilai signifikansi 0,377.
Berdasarkan nilai tersebut, maka disimpulkan bahwa thitng < tuber (0,889 < 1,994) dan nilai
signifikansi 0,377 > 0,05. Berdasarkan hasil pengujian tersebut, maka dapat disimpulkan jika
keputusan investasi tidak dapat moderasi pengaruh related party transaction terhadap nilai
perusahaan, sehingga Hsditolak.

Berdasarkan tabel diatas dapat dijelaskan bahwa nilai hitung thiung Variabel earning
per share*keputusan investasi adalah sebesar 2,260 dengan nilai signifikansi 0,027.
Berdasarkan nilai tersebut, maka disimpulkan bahwa thitng > tiabel (2,260 > 1,994) dan nilai
signifikansi 0,027 < 0,05. Berdasarkan hasil pengujian tersebut, maka dapat disimpulkan jika
keputusan investasi dapat moderasi pengaruh earning per share terhadap nilai perusahaan,
sehingga Ha diterima.
Uji Determinasi

Dalam penelitian ini, hasil uji koefisien determinasi (r?) yang telah diolah, sebagai
berikut:
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Tabel 1.7

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)
Model Summary®

Model Adjusted R Std. Error of the
R R Square Square Estimate
1 .3222 .104 .078 1.92208

a. Predictors: (Constant), EPS, RPT
b. Dependent Variable: NILAI PERUSAHAAN

Sumber: Data diolah, 2023
Tabel diatas memberikan informasi jika data penelitian ini menghasilkan nilai
Adjusted R Square sebesar 0,078. Berarti bahwa presentase variabel independen dalam
menjelaskan keberadaan variabel dependen sebesar 7,8%. Kemudian sisanya sebesar 92,2%
dijelaskan oleh variabel lain diluar penelitian ini.

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil uji hipotesis, kesimpulan dalam penelitian ini, sebagai berikut: (1)
Related Party Transaction berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini berarti semakin
besar terjadinya related party transaction maka akan memberikan pengaruh pada nilai
perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021, (2)
Earning Per Share tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini berarti semakin
besar earning per share maka tidak akan memberikan pengaruh apapun terhadap nilai
perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021, (3)
Keputusan Investasi tidak mampu memoderasi pengaruh related party transaction terhadap
nilai perusahaan. Hal ini berarti semakin baik keputusan investasi yang dijalankan perusahaan
tidak akan mampu mempengaruhi related party transaction yang diharapkan membantu
dalam peningkatan nilai perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018-2021 yang akan dibagikan, (4) Keputusan investasi memoderasi
pengaruh earning per share terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti semakin baiknya
keputusan investasi mampu mempengaruhi kondisi earning per share dalam meningkatkan
nilai perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021
yang akan dibagikan.

Bagi perusahaan manufaktur disarankan untuk selalu memperhatikan related party
transaction dan earning per share agar kepercayaan yang diberikan investor dapat terus
terjaga. Hal tersebut akan memberikan loyalitas investor untuk terus menanamkan modalnya
pada perusahaan. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan perusahaan pada sektor lain
seperti sektor infrastruktur, sektor keuangan, sektor pertanian, dan sektor pertambangan
sehingga memberikan hasil yang mampu menggambarakan nilai perusahaan Tbk dalam arti
yang lebih luas. Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperpanjang periode penelitian
dalam jangka 10 tahunan, seperti tahun 2013-2022. Penelitian selanjutnya disarankan dapat
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menambahkan variabel independen dan variabel moderasi untuk menjelaskan nilai
perusahaan.
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