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Abstract 

In the current era of globalization, companies in the consumer goods sector are in great demand because they 

are needed to meet basic daily needs which can provide benefits for the company. This research is entitled The 

Effect of Profitability, Liquidity and Company Growth on Firm Value with Financial Performance as a 

Moderating Variable (a case study in the primary consumer goods and service company sector listed on the IDX 

for the 2020-2022 period). The purpose of this study is to determine the effect of profitability, liquidity, company 

growth on firm value with financial performance as a moderating variable. The population in this study were 98 

companies and the sample used purposive sampling were 75 companies. The method used is quantitative 

method with statistical analysis and tested using SPSS 25. The results show that profitability has a significant 

negative effect on firm value, liquidity has a significant negative effect on firm value, company growth has no 

effect on firm value, financial performance is able to moderate the effect of profitability on firm value, financial 

performance is able to moderate the effect of liquidity on firm value, financial performance is not able to 

moderate the effect of firm growth on firm value, financial performance has a significant negative effect on firm 

value. 
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Abstrak 

Pada era globalisasi saat ini Perusahaan sektor barang konsumsi banyak diminati karena sangat dibutuhkan 

untuk memenuhi kebutuhan pokok sehari-hari yang dapat memberikan keuntungan bagi perusahaan. Penelitian 

ini berjudul Pengaruh profitabilitas, Likuiditas Dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Kinerja Keuangan Sebagai Variabel Moderasi (studi kasus pada sektor Perusahaan barang dan jasa 

konsumen primer yang terdaftar di BEI periode 2020-2022). Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui 

pengaruh profitabilitas, likuiditas, pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan 

sebagai variabel moderasi. Populasi pada penelitian sebanyak 98 perusahaan dan sampel menggunakan 

Purposive sampling sebanyak 75 perusahaan. Metode yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan analisis 

statistik dan di uji menggunakan SPSS 25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh 

negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, 

pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai Perusahaan, kinerja keuangan mampu memoderasi 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan, kinerja keuangan mampu memoderasi pengaruh likuiditas 

terhadap nilai perusahaan, kinerja keuangan tidak mampu memoderasi pengaruh pertumbuhan perusahaan 

terhadap nilai perusahaan, kinerja keuangan berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuidutas, Pertumbuhan Perusahaan, Nilai Perusahaan, Kinerja Keuangan  
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PENDAHULUAN 

Pada elra glolbalisasi saat ini pelrusahaan industri barang kolnsumsi banyak diminati 

karelna sangat dibutuhkan untuk melmelnuhi kelbutuhan polkolk dan melnjamin kelbelrlangsungan 

hidup masyarakat selhari-hari yang belrpoltelnsi melmbelrikan keluntungan belsar bagi pelrusahaan. 

Tingkat kelseljahtelraan masyarakat melrupakan faktolr pelndolrolng bagi pelrtumbuhan pelrusahaan 

selktolr kolnsumeln primelr. Seljalan delngan pelrtumbuhan pelrelkolnolmian di Indolnelsia, harga 

saham pada pelrusahaan akan melngalami pelningkatan yang di pelngaruhi ollelh banyaknya 

invelstolr yang telrtarik untuk melnanamkan moldal pada pelrusahaan. Selmakin tinggi harga 

saham pelrusahaan, maka selmakin tinggi pula nilai pelrusahaan, seldangkan nilai pelrusahaan 

sangat pelnting karelna melncelrminkan kinelrja pelrusahaan yang dapat melmpelngaruhi pelrselpsi 

invelstolr telrhadap pelrusahaan (Susanti, 2018).  

Menurut Kanaka Hita Solvera performa kinerja emiten barang dan jasa kebutuhan 

primer, seperti PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR), PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

(ICBP), PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) dan PT Mayora Indah Tbk (MYOR) tidak 

akan terpengaruh tekanan inflasi, karena produk-produknya pasti dibutuhkan oleh masyarakat 

luas. Apabila terjadi penurunan harga, maka tepat untuk dilakukan buy on wearkness. 

Hitungan Raditya, nilai intrinsik saham PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) sebesar Rp 

5.400 per saham, PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) sebesar Rp 12.300 per 

saham , PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) sebesar Rp 9.800 per saham dan PT 

Mayora Indah Tbk (MYOR) sebesar Rp 2.500 per saham, namun Raditya menyebut bahwa 

keempat saham tersebut masih termasuk undervalue (Kontan.com.id).  

Saham undervalue pada PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR), PT Indofood CBP 

Sukses Makmur Tbk (ICBP), PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) dan PT Mayora Indah 

Tbk (MYOR) saat ini justru menarik untuk melakukan investasi dengan tujuan jangka 

Panjang. Secara valuasi keempat perusahaan tersebut masih cukup murah dibandingkan 

dengan sektor-sektor lain yang sedang dalam tekanan (Bisnis.Com). Saham undervalue 

adalah sebuah saham yang memiliki nilai atau harga jual yang lebih rendah daripada nilai atau 

harga pada saat kondisi normal. Undervalue sendiri dapat disebabkan oleh beberapa faktor 

seperti kondisi internal perusahaan yang tidak menguntungkan, kondisi harga bahan baku 

barang yang mengalami fluktuasi sehingga berakibat pada undervalue, selain itu kondisi 

perekonomian secara global juga dapat menjadi faktor terjadinya undervalue karena adanya 

krisis moneter (Duniafintelch.colm). 

  

KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA 

Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Signallling thelolry melnjellalskaln balhwal lalpolraln kelualngaln yalng balik melrupalkaln 

sinyall altalu talndal balhwal pelrusalhalaln jugal tellalh belrjallaln delngaln balik. Malnaljelr belrtalnalggung 

jalwalb melmbelri sinyall melngelnali kolndisi pelrusalhalaln kelpaldal pelmilik selbalgali wujud dalri 

talnggung jalwalb altals pelngellollalaln pelrusalhalaln. Telolri sinyall melnjellalskaln melngalpal 
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pelrusalhalaln melmpunyali dolrolngaln untuk melmbelrikaln infolrmalsi melngelnali lalpolraln kelualngaln 

pelrusalhalaln kelpaldal pihalk elkstelrnall. Dolrolngaln pelrusalhalaln untuk melmbelrikaln infolrmalsi 

aldallalh selbalgali galmbalraln balgi invelstolr kelaldalaln malsal lallu malupun kelaldalaln malsal yalng alkaln 

daltalng balgi kellalngsungaln hidup sualtu pelrusalhalaln selbalgali infolrmalsi yalng rellelvaln, alkuralt 

daln telpalt walktu untuk melngalnallisis palsalr daln infolrmalsi yalng digunalkaln invelstolr selbalgali 

pelrtimbalngaln dallalm melngalmbil kelputusaln invelstalsi (Wollk daln Doldd 2017). 

Melnurut Brighalm daln Holustoln dallalm Solfialtin (2020) isyalralt altalu signall aldallalh sualtu 

tindalkaln yalng dialmbil pelrusalhalaln untuk melmbelri peltunjuk balgi invelstolr telntalng balgalimalna l 

malnaljelmeln melmalndalng prolspelk pelrusalhalaln. Signall ini belrupal infolrmalsi melngelnali alpal yalng 

sudalh dilalkukaln ollelh malnaljelmeln untuk melrelallisalsikaln kelinginaln pelmilik. Telolri sinyall 

melnjellalskaln melngalpal pelrusalhalaln melmiliki dolrolngaln untuk melmbelrikaln infolrmalsi lalpolraln 

kelualngaln kelpaldal pihalk elkstelrnall. Pelrusalhalaln melmiliki pelngeltalhualn yalng lelbih balnyalk 

dibalndingkaln pihalk lualr (invelstolr daln krelditolr) telntalng pelrusalhalalnnyal altalu prolspelk 

pelrusalhalaln dimalsal yalng alkaln daltalng.  

Untuk melmbelrikaln sinyall yalng polsitif kelpaldal pihalk elkstelrnall dalpalt dilalkukaln delngaln 

calral melmbelrikaln lalpolraln kelualngaln yalng balik melngelnali infolrmalsi moldall kelrjal daln ralsiol-

ralsiol kelualngaln. Delngaln dilalkukalnnyal calral telrselbut dihalralpkaln dalpalt melmbualt pihalk 

elkstelrnall pelrusalhalaln lelbih yalkin melngelnali lalbal yalng disaljikaln ollelh pelrusalhalaln dallalm 

lalpolraln kelualngalnnyal melrupalkaln halsil murni yalng dihalsilkaln pelrusalhalaln bukaln melrupalkaln 

lalbal yalng direlkalyalsal ollelh pihalk pelrusalhalaln delmi melmbelrikaln sinyall polsitif kelpaldal pihalk 

elsktelrnall (Widoldol, 2016).  

 

Teori Stakeholder 

Telolri Stalkelholldelr paldal dalsalrnyal melnyaltalkaln balhwal pelrusalhalaln melrupalkaln sualtu 

elntitals yalng tidalk halnyal untuk pelntingaln pelrusalhalaln selndiri mellalinkaln waljib melmbelri 

malnfalalt balgi pelmelngalng kelpelntingaln altalu stalkelholldelrnyal. Paldal telolri Stalkelholldelr melliputi 

krelditolr, supplielr, pelmelgalng salhalm, kolnsumeln, malsyalralkalt daln pihalk belrkelpelntingaln 

lalinnyal. Istilalh stalkelholldelr dipelrkelnallkaln pelrtalmal kalli paldal talhun 1963 ollelh Stalnfolrd 

Relselalrch Institutel daln didelfinisikaln selbalgali kellolmpolk yalng dalpalt melmbelrikaln dukungaln 

telrhaldalp kelbelbalsaln sualtu olrgalnisalsi (Halrmolni, 2013). 

Melnurut Salfitri daln Muid (2020) Telolri stalkelholldelr melnyelbutkaln balhwal selmual pihalk 

yalng telrkelnal dalmpalk dalri kelgialtaln pelrusalhalaln alkaln melnjaldi talnggung jalwalb pelrusalhalaln. 

Pelmelrintalh melrupalkaln sallalh saltu stalkelholldelr pelrusalhalaln yalng belrpelraln selbalgali allalt 

pelngaltur. Delngaln delmikialn, pelrusalhalaln halrus belrtalnggung jalwalb daln melmpelrtimbalngkaln 

kelpelntingaln pelmelrintalh, misallnyal dallalm hall pelrpaljalkaln. Pelrusalhalaln dalpalt belrtalnggung 

jalwalb dallalm hall melmbalyalr paljalk telpalt walktu daln tidalk mellalkukaln tindalkaln talx alvolidalncel. 

Dalam mellakukan hubungan delngan pihak elkstelrnal, pelrusahaan harus melnjaga hubungan 

baik delngan stakelholldelr atau para pelmelgang kelpelntingan delngan melngakolmoldasi kelinginan 

dan kelbutuhan melrelka, telrutama stakelholldelr yang melmpunyai kelkuatan telrhadap 
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keltelrseldiaan sumbelr daya yang digunakan untuk aktivitas olpelrasiolnal pelrusahaan, upaya 

yang dapat dilakukan dalam melnjaga hubungan delngan ditelrbitkannya sustainability relpolrt, 

didalam substainability relpolrt telrdapat infolrmasi yang transparan telrkait delngan polsisi dan 

aktivitas pelrusahaan telrhadap aspelk elkolnolmi, lingkungan dan solsial (Holrisch elt al.,2020). 

 

Profitabilitas 

Rasio keuangan profitabilitas merupakan rasio yang digunakan suatu perusahaan 

untuk menilai kemampuan dalam mencari keuntungan atau laba. Menurut Kasmir (2019:198) 

Rasio profitabilitas juga dapat memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen perusahaan, 

hal tersebut ditunjukkan dari laba yang diperoleh dari penjualan dan pendapatan investasi 

atau dapat dikatakan rasio profitabilitas menunjukkan efisiensi dari perusahaan. 

Melnurut Fatmawati (2017) prolfitabilitas adalah kelmampuan pelrusahaan dalam 

melmpelrollelh laba dalam hubungannya delngan pelnjualan, toltal aktiva, maupun moldal selndiri. 

Bagi invelstolr jangka panjang akan sangat belrkelpelntingan delngan analisis prolfitabilitas ini 

misalnya bagi pelmelgang saham akan mellihat keluntungan yang belnar-belnar akan ditelrima 

dalam belntuk divideln. Seldangkan melnurut Helry (2018:192) rasiol prolfitabilitas biasanya 

diselbut juga delngan rasiol relntailitas melrupakan rasiol yang digunakan selbagai pelngukur 

kelmampuan suatu pelrusahaan dalam melmpelrollelh keluntungan atau laba dan aktivitas nolrmal 

bisnis pelrusahaan. Tujuan olpelrasiolnal bagi Selbagian belsar pelrusahaan adalah untuk 

melmaksimalkan prolfit, baik prolfit jangka panjang maupun prolfit jangka pelndelk. 

 

Likuiditas  

Rasiol likuiditas dapat diartikan selbagai rasiol yang melnunjukkan kelmampuan atau 

kapabilitas pelrusahaan dalam melmbayar atau melmelnuhi kelwajiban jangka pelndelknya. Rasiol 

likuiditas juga dikelnal selbagai rasiol yang dapat digunakan untuk melngukur kelmampuan 

selbelrapa jauh tingkat kapabilitas pelrusahaan dalam melmelnuhi kelwajiban jangka pelndelknya 

yang akan jatuh telmpol (Helry, 2016:149). Melnurut Kariyoltol (2017: 128) likuiditas adalah 

kelmampuan suatu pelrusahaan untuk melmelnuhi kelwajiban keluangannya dalam jangka 

pelndelk atau kelmampuan pelrusahaan dalam melmelnuhi kelwajiban keluangan pada waktu 

ditagih.  

Menurut (Fahmi 2017:121) rasio likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu. Rasio ini sangatlah penting 

karena jika perusahaan mengalami kegagalan dalam membayar kewajiban jangka pendeknya, 

perusahaan tersebut akan mengalami penurunan pada nilai perusahaan atau dapat 

menurunkan minat para investor yang akan melakukan investasi. 

 

Pertumbuhan Perusahaan 

Pelrtumbuhan pelrusahaan melrupakan pelrubahan (pelnurunan dan pelningkatan) dari 

toltal asselt pelrusahan. Pelrtumbuhan asselt tahun lalu melnggambarkan prolfitabilitas dan 
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pelreltumbuhan masa delpan. Asselt pelrusahaan melrupakan asselt yang digunakan dalam 

kelgiatan bisnis pelrusahaan, selhingga diharapkan dapat melningkatkan kinelrja olpelrasiolnal 

pelrusahaan, diharapkan dapat melningkatkan kelpelrcayaan dan melmbelrikan sinyal polsitif 

kelpada intelrnal maupun elkstelrnal pelrusahaan. Delngan adanya hal telrselbut seliring 

pelrtumbuhan pelrusahaan untuk melnghasilkan pelngelmbalian yang lelbih tinggi, pelrtumbuhan 

pelrusahaan melrupakan aspelk polsitif bagi invelstolr (Suryandi, 2018). 

Riyanto dalam Permana (2016:31) menjelaskan apabila semakin cepat tingkat 

pertumbuhan suatu perusahaan, maka semakain besar kebutuhan dana unutk waktu mendatang 

dalam membiayai pertumbuhannya. Perusahaan tersebut pada umumnya akan lebih senang 

untuk menahan pendapatannya daripada digunakan untuk membiayai Sebagian dividen 

dengan mengingat batasan-batasan biayanya. Apabila perusahaan telah mencapai tingkat 

pertumbuhan yang telah well established, dimana kebutuhan danaya dapat dipenuhi dengan 

dana yang berasal dari pasar modal atau sumber dana eksternal perusahaan lainnya. 

Pertumbuhan perusahaan yang tinggi dapat menambah ketertarikan investor untuk melakukan 

investasi pada perusahaan  tersebut. 

 

Nilai Perusahaan 

Nilai pelrusahaan didelfinisikan selbagai nilai pasar, karelna nilai pelrusahaan dapat 

melmbelrikan kelmakmuran bagi para pelmelgang saham selcara maksimum apabila harga saham 

pelrusahaan melningkat. Belrbagai kelbijakan yang diambil ollelh manajelmeln dalam upaya untuk 

melningkatkan nilai pelrusahaan mellalui pelningkatan kelmakmuran pelmilik dan para 

pelmelgang saham yang telrcelrmin pada harga saham (Brigham, 2006:19 dalam Elrmayanti 

2018). Sellain itu nilai pelrusahaan melrupakan pelrselpsi invelstolr telrhadap pelrusahaan yang 

umumnya dikaitkan delngan harga saham pelrusahaan. Nilai pelrusahaan yang tinggi melnjadi 

kelinginan para pelmilik pelrusahaan, karelna selmain tinggi nilai pelrusahaan melnunjukkan 

kelmakmuran pelmelgang saham yang tinggi (Helmastuti, 2014).  

Melnurut (Syahsyunan, 2015) nilai pelrusahaan melrupakan hasil kelrja manajelmeln dari 

belbelrapa dimelnsi diantaranya adalah arus kas belrsih dari kelputusan invelstasi, pelrtumbuhan 

dan biaya moldal pelrusahaan. Bagi invelstolr, nilai pelrusahaan melrupakan kolnselp pelnting 

karelna nilai pelrusahaan melrupakan indikatolr bagaimana pasar melnilai pelrusahaan selcara 

kelselluruhan. Nilai pelrusahaan yang yinggi melnjadi kelinginan para pelmilik pelrusahaan, selbab 

delngan nilai pelrusahaan yang tinggi melnunjukkan pelmakmuran pelmelgang saham yang tinggi 

pula.  

Nilai pelrusahaan yang tinggi melnunjukkan kinelrja pelrusahaan yang baik. Nilai 

pelrusaahaan dapat melmbelrikan kelmakmuran bagi pelmelgang saham selcara maksimum apabila 

harga saham melningkat. Elntelrprisel Valuel (ElV) atau dapat diselbut delngan firm valuel (nilai 

pelrusahaan) melrupakan kolnselp pelnting bagi invelstolr, karelna melrupakan indikatolr bagi pasar 

melnilai pelrusahaan selcara kelselluruhan. Nilai pelrusahaan melrupakan harga yang belrseldia 

dibayarkan ollelh caloln pelmbelli jika pelrusahaan telrselbut dijual (Nurlella dan Ishaluddin, 2008) 
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dalam Kusumadilaga, 2011). 

 

Kinerja Keuangan  

Melnurut Fahmi (2018: 142) kinelrja keluangan adalah suatu analisis yang dilakukan 

untuk mellihat seljauh mana suatu pelrusahaan tellah mellaksanakan delngan melnggunakan 

aturan-aturan pellaksanaan keluangan selcara baik dan belnar. Kinelrja keluagan pelrusahaan 

yang baik adalah pellaksanaan aturan-aturan yang belrlaku sudah dilakukan selcara baik dan 

belnar. Seldangkan melnurut Isna dan Ayu (2015:78) kinelrja keluangan melrupakan salah satu 

isu yang sangat pelnting dikaji dalam olrganisasi selktolr publik telrmasuk pelmelrintahan, seljak 

ditelrapkannya pelnganggaran belrbasis kinelrja, selmua pelmelrintah dituntut untuk mampu 

melnghasilkan kinelrja keluangan pelmelrintah selcara baik agar dapat melmpelrhatikan 

elfelktivitas, elfelsielnsi dan elkolnolmis. 

Melnurut (Jumingan, 2006:239) kinelrja keluangan melrupakan gambaran dari kolndisi 

keluangan pelrusahaan pada suatu pelrioldel telrtelntu melnyangkut aspelk pelnghimpunan dana 

maupun pelnyaluran dana, yang biasanya diukur delngan indikatolr kelcukupan moldal, 

likuiditas, dan prolfitabilitas Kinelrja keluangan melrupakan suatu analisis yang dilakukan untuk 

mellihat seljauh mana suatu pelrusahaan tellah mellaksanakan delngan melnggunakan aturan-

aturan pellaksanaan keluangan selcara baik dan belnar (Fahmi, 2011:2). 

 

METODE PENELITIAN 

Pelnellitian ini melnggunakan meltoldel kuantitatif yang dilalkukaln paldal Pelrusalhalaln 

Selktolr Balralng daln Jalsal Kolnsumeln  Primelr yalng telrdalftalr di Bursal Elfelk Indolnelsial paldal 

pelrioldel 2020-2022 delngaln telknik  melngalmbil daltal lalpolraln kelualngaln talhunaln yalng di 

publikalsikaln ollelh welbsidel www.idx.col.id delngaln melnggunalkaln lalpolraln talhunaln pelrusalhalaln 

(alnnuall relpolrt). Pelnellitialn ini ditunjukkaln untuk melngalnallisis pelngalruh Prolfitalbilitals, 

Likuiditals, Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln telrhaldalp Nilali Pelrusalhalaln delngaln Kinelrjal Kelualngaln 

selbalgali Valrialbell Moldelrasi. Sampell pada pelnellitian ini dipelrollelh melnggunakan purpolsive l 

sampling.   

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Data Penelitian 

Pelnellitian ini melnggunakan data selkundelr belrupa lapolran keluangan pada Selktolr 

Pelrusahaan Barang dan Jasa Knsumeln Primelr yang telrdaftar di BElI Pelrioldel 2020-2022 dari 

lapolran keluangan atau (annual relpolrt) yalng di publikalsikaln ollelh welbsidel (www.idx.col.id). 

Pelmilihan sampell dalam pelnellitian ini melnggunakan Telknik purpolsivel sampling delngan 

kritelria telrtelntu. Pelnelntuan kritelria digunakan untuk melnghindari kelsalahan untuk pelnellitian 

sellanjutnya. Sampell pelnellitian belrdasarkan kritelria yang ditelntukan selbagai belrikut : 
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Tabel 1 Kriteria Pengambilan Sampel Penelitian  

     Sumbelr : Data di ollah 

Berdasarkan tabel 1 diatas dapat disimpulkan bahwa populasi dalam penelitian ini 

sebanyak 98 perusahaan sektor barang dan jasa yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. 

Sampel yang diambil berjumlah 75 perusahaan hal ini sesuai dengan kriteria pengambilan 

sampel. Berdasarkan kriteria yang ditetapkan sebelumnya maka diperoleh jumlah sampel 

sebesar 225 perusahaan sampel. 

Uji Normalitas 

Uji nolrmallitals dilalkukaln untuk melngeltalhui balgalimalnal selbalraln selbualh daltal 

belrdistribusi selcalral nolrmall. Pelngujialn nolrmallitals paldal pelnellitialn ini melnggunalkaln uji 

staltistik noln Palralmeltic Kollmolgolrolv- Smirnolv (K-S). Daltal dikaltalkaln belrdistribusi selcalral 

nolrmall alpalbilal nilali Sig > α. Nilali α yalng digunalkaln aldallalh 5% altalu 0,05. Belrikut ini aldallalh 

pelnyaljialn talbell yalng melnunjukaln halsil Uji Nolrmallitals Kollmolgolrolv- Smirnolv. 

 

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov 

One-Salmple Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstalndalrdizeld Relsiduall 

N 225 

No lrmall Pa lralme ltelrsal,b
 Mela ln .0000000 

Std. Delvialtioln .78460095 

No Kriterial Salmpel Jumlalh 

Perusalhalaln 

1 Pelrusalhalaln Selktolr Balralng daln Jalsal Kolnsumeln Primelr yalng 

telrdalftalr di Bursal Elfelk Indolnelsial pelrioldel 2020-2022 

98 

2 Pelrusalhalaln Selktolr Balralng daln Jalsal Kolnsumeln Primelr yalng 

tidalk melnelrbitkaln lalpolraln kelualngaln selcalral belrturut-turut di 

Bursal Elfelk Indolnelsial pelrioldel 2020-2022 

 

(20) 

3 Pelrusalhalaln Selktolr Balralng daln Jalsal Kolnsumeln Primelr yalng 

tidalk melnggunalkaln maltal ualng Rupialh 

(3) 

 Totall 75 

 Totall Salmpel (3x75) 225 
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Molst Elxtrelme l 

Diffelre lncels 

Albsollutel .054 

Po lsitivel .052 

Ne lgaltivel -.054 

Te lst Staltistic .054 

Alsymp. Sig. (2-talileld) .200c,d
 

a l. Telst distributioln is Nolrmall. 

b. Callculalteld fro lm dalta l. 

c. Lillielfolrs Significalncel Co lrrelctioln. 

d. This is al lolwe lr bolund olf thel truel significalncel. 

Sumbelr :  Data selkundelr yang diollah 

Belrdalsalrkaln halsil uji nolrmallitals paldal talblel 2 di atas malkal nilali Telst Staltistic selbelsalr 

0,054 delngaln nilali Alsymp. Sig. (2-talileld) selbelsalr 0,200 dimalnal nilali telrselbut lelbih belsalr 

dalri α (0,05) selhinggal dalpalt disimpulkaln balhwal daltal yalng digunalkaln dallalm pelnellitialn ini 

belrdistribusi selcalral nolrmall. 

 

Uji Hipotesis (Uji t) 

Uji t melrupalkaln uji yalng dilalkukaln untuk melngeltalhui pelngalruh malsing malsing 

valrialbell indelpelndeln (struktur moldall, likuiditals daln prolfitalbilitals) telrhaldalp valrialbell 

delpelndelnnyal (nilali pelrusalhalaln). Valrialbell indelpelndeln alkaln melmbelrikaln pelngalruh yalng 

signifikaln alpalbilal nilali sig. < 0,05 daln alkaln melmbelrikaln pelngalruh yalng polsitif alpalbilal t hitung 

> t talbell. Pelngalruh yalng signifikaln belralrti hipoltelsis (Hal) melyalkinkaln selhinggal dalpalt ditelrimal 

daln dalpalt dibuktikaln selcalral ilmialh. 

 

Tabel 3 Hasil Uji Hipotesis (Uji T) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .536 .060  8.993 .000 

ROE -.462 .133 -1.575 -3.461 .001 
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Sumbelr : Data selkundelr yang diollah 

Belrdalsalrkaln talbell 3 di altals, malkal pelngalruh malsing- malsing valrialbell indelpelndeln dalpalt 

dijellalskaln selbalgali belrikut Valrialbell prolfitalbilitals melmiliki nilali sig. 0,001 < 0,05, malkal H1 

ditelrimal alrtinyal valrialbell prolfitalbilitals belrpelngalruh nelgaltif signifikaln telrhaldalp nilali 

pelrusalhalaln. Seldalngkaln t hitung (-3,461) > t talbell (1,97081), malkal prolfitalbilitals selcalral palrsiall 

belrpelngalruh nelgaltif signifikaln (belrlalwalnaln alralh) telrhaldalp nilali pelrusalhalaln. Valrialbell 

likuiditals melmiliki nilali sig. 0,000 < 0,05, malkal H1 ditelrimal alrtinyal valrialbell likuiditals 

belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp nilali pelrusalhalaln. Seldalngkaln t hitung (-9,703) > t talbell 

(1,97081), malkal likuiditals selcalral palrsiall belrpelngalruh nelgaltif (belrlalwalnaln alralh) telrhaldalp nilali 

pelrusalhalaln. Valrialbell pelrtumbuhaln pelrusalhalaln melmiliki nilali sig. 0,902 > 0,05, malkal H3 

ditollalk alrtinyal valrialbell pelrtumbuhaln pelrusalhalaln tidalk belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp nilali 

pelrusalhalaln. Seldalngkaln t hitung (0,438) < t talbell (1,97081), malkal pelrtumbuhaln pelrusalhalaln 

selcalral palrsiall tidalk belrpelngalruh telrhaldalp nilali pelrusalhalaln. Valrialbell prolfitalbilitals melmiliki 

nilali sig. 0,001 < 0,05, malkal H4 ditelrimal alrtinyal valrialbell prolfitalbilitals belrpelngalruh signifikaln 

telrhaldalp nilali pelrusalhalaln mellallui valrialbell kinelrjal kelualngaln. Seldalngkaln t hitung (3,351) > t 

talbell (1,97081), malkal prolfitalbilitals selcalral palrsiall belrpelngalruh polsitif (selalralh) telrhaldalp nilali 

pelrusalhalaln mellallui valrialbell kinelrjal kelualngaln. Valrialbell likuiditals melmiliki nilali sig. 0,000 < 

0,05, malkal H5 ditelrimal alrtinyal valrialbell likuiditals belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp nilali 

pelrusalhalaln mellallui valrialbell kinelrjal kelualngaln. Seldalngkaln t hitung (10,246) > t talbell (1,97081), 

malkal likuiditals selcalral palrsiall belrpelngalruh polsitif (selalralh) telrhaldalp nilali pelrusalhalaln mellallui 

valrialbell kinelrjal kelualngaln. Valrialbell pelrtumbuhaln pelrusalhalaln melmiliki nilali sig. 0,852 > 0,05, 

malkal H6 ditollalk alrtinyal valrialbell pelrtumbuhaln pelrusalhalaln tidalk belrpelngalruh signifikaln 

telrhaldalp nilali pelrusalhalaln mellallui valrialbell kinelrjal kelualngaln. Seldalngkaln t hitung (0,187) < t 

talbell (1,97081), malkal pelrtumbuhaln pelrusalhalaln selcalral palrsiall tidalk belrpelngalruh telrhaldalp 

nilali pelrusalhalaln mellallui valrialbell kinelrjal kelualngaln. Valrialbell kinelrjal kelualngaln melmiliki nilali 

sig. 0,000 < 0,05, malkal H7 ditelrimal alrtinyal valrialbell kinelrjal kelualngaln belrpelngalruh nelgaltif 

signifikaln telrhaldalp nilali pelrusalhalaln. Seldalngkaln t hitung (-8,834) > t talbell (1,97081), malkal 

kinelrjal kelualngaln selcalral palrsiall belrpelngalruh nelgaltif signnifikaln (belrlalwalnaln alralh) telrhaldalp 

CR -.056 .006 -9.255 -9.703 .000 

GROWTH 4.439E-6 .000 .009 .123 .902 

ROE*ROA .871 .260 1.533 3.351 .001 

CR*ROA 1.399 .137 9.770 10.248 .000 

GROWTH*ROA 4.984E-5 .000 .014 .187 .852 

ROA -2.136 .242 -.482 -8.834 .000 

a. Dependent Variable: PBV 
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nilali pelrusalhalaln. 

 

Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Kolelfisieln deltelrminalsi belrtujualn untuk melngukur selbelralpal belsalr kelmalmpualn valrialbell-

valrialbell indelpelndeln yalng digunalkaln dallalm pelrsalmalaln relgrelsi dallalm melnelralngkaln valrialbell 

delpelndeln. Nilali kolelfisieln deltelrminalsi belraldal di alntalral 0 daln 1. Selmalkin kelcil nilali R² altalu 

melndelkalti 0, belralrti kelmalmpualn valrialbell-valrialbell indelpelndeln dallalm melnelralngkaln valrialbell 

delpelndeln salngalt telrbaltals. Seldalngkaln jikal nilali R² melndelkalti 1, malkal kelmalmpualn valrialbell-

valrialbell indelpelndeln melmbelrikaln halmpelr selmual infolrmalsi yalng dibutuhkaln untuk 

melmpreldiksi valrialbell delpelndeln. Belrikut ini aldallalh pelnyaljialn talbell yalng melnunjukaln halsil 

Uji Kolelfisieln Deltelrminalsi. 

 

Tabel 4 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

 

 

 

 

 

 

Sumbelr : Data selkundelr yang diollah 

Belrdasarkan pada tablel 4 di atas dapat dikeltahui nilai Adjusteld R Squarel selbelsar 

0,545, maka melmiliki arti bahwa sumbangan pelngaruh prolfitabilitas (X1), likuiditas (X2), 

dan pelrtumbuhan pelrusahaan (X3) telrhadap nilai pelrusahaan (Y) seltellah adanya variabell 

moldelrasi kinelrja keluangan (Z) selbelsar 54,5%. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN  

Belrdasarkan hasil pelnellitian yang dilakukan, maka dapat ditarik kelsimpulan bahwa 

prolfitabilitas belrpelngaruh nelgatif signifikan telrhadap nilai pelrusahaan, likuiditas belrpelngaruh 

nelgatif signifikan telrhadap nilai pelrusahaan, pelrtumbuhan pelrusahaan tidak belrpelngaruh 

telrhadap nilai Pelrusahaan, kinelrja keluangan mampu melmoldelrasi pelngaruh prolfitabilitas 

telrhadap nilai pelrusahaan, kinelrja keluangan mampu melmoldelrasi pelngaruh likuiditas telrhadap 

nilai pelrusahaan, kinelrja keluangan tidak mampu melmoldelrasi pelngaruh pelrtumbuhan 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .748a .559 .545 .64740 

a. Predictors: (Constant), GROWTH*ROA, CR*ROA, ROE*ROA, ROA, 

GROWTH, CR, ROE 
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pelrusahaan telrhadap nilai pelrusahaan, kinelrja keluangan belrpelngaruh nelgatif signifikan 

telrhadap nilai pelrusahaan. Saran bagi pelnelliti sellanjutnya dapat melnambah sampell yang lelbih 

banyak lagi maupun dapat melnambah jumlah variabell pelnellitian yang digunakan. Selhingga 

dapat melmbuktikan preldiksi melngelnai nilai Pelrusahaan dan pelnelliti sellanjutnya dapat 

melmilih selktolr pelrusahaan lain agar lelbih melnambah jangkauan bagi para invelstolr selbagai 

pelrtimbangan dalam melmilih Pelrusahaan mana yang akan melnginvelstasikan sahamnya. 
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