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Abstract 

Shares of consumer goods issuers enter the red zone in their trading in 2021 which has an impact on decreasing 

the value of the company. The aim of this study is to empirically examine the Impact of Managerial Ownership 

as a Moderator of Profitability and Leverage on Firm Value. The population in this study were 45 companies. 

The sample in this study used purposive sampling by obtaining 43 company samples. The method used in this 

study is a quantitative method obtained from financial reports obtained from the Indonesian Stock Exchange 

web, while the analysis tool uses SPSS 23. Data analysis uses multiple linear regression, classical assumption 

test, hypothesis test (t test), Moderated Regression test Analysis (MRA), and Determination Coefficient Test 

(R2). Based on the results of the t test, it was found that profitability (X1) has no effect on firm value (Y), 

leverage (X2) has a negative effect on firm value (Y), managerial ownership (Z) moderates profitability (X1) on 

firm value (Y) , Managerial ownership (Z) does not moderate leverage (X2) on firm value (Y), managerial 

ownership (Z) does not affect firm value (Y). 

 

Keywords: Profitability, Leverage, Managerial Ownership, Firm Value. 

Abstrak 

Saham e lmite ln barang consulme lr masulk pada zona melrah dalam pelrdagangannya pada tahuln 2021 yang 

be lrdampak pada pelnu lrulnan nilai pe lru lsahaan. Tulju lan dari pe lnellitian ini adalah u lntu lk me lngulji se lcara e lmpiris 

Impact Kelpe lmilikan Manajelrial Se lbagai Pelmodelrasi Profitabilitas dan Lelve lrage l Telrhadap Nilai Pelrulsahaan. 

Popullasi dalam pelne llitian ini se lbanyak 45 pelru lsahaan. Sampell dalam pelne llitian ini melnggulnakan Pulrposivel 

sampling delngan melmpe lrole lh 43 sampell pe lru lsahaan. Me ltodel yang digulnakan dalam pe lne llitian ini adalah 

me ltodel ku lantitatif yang dipelrole lh dari laporan kelu langan yang didapatkan dari welb Bu lrsa E lfe lk Indonelsia, 

se ldangkan alat analisis me lnggulnakan SPSS 23. Analisis data me lnggulnakan relgrelsi linie lr be lrganda, ulji asu lmsi 

klasik, ulji hipote lsis (u lji t), u lji Mode lrateld Re lgre lssion Analysis (MRA), dan Ulji Koe lfisie ln De lte lrminasi (R2). 

Be lrdasarkan hasil dari Ulji t, dite lmulkan bahwa profitabilitas (X1) tidak belrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan 

(Y), Le lve lrage l (X2) be lrpelngaru lh nelgatif te lrhadap nilai pe lrulsahaan (Y), Ke lpelmilikan manaje lrial (Z) me lmodelrasi 

profitabilitas (X1) te lrhadap nilai pe lrulsahaan (Y), Ke lpe lmilikan manajelrial (Z) tidak melmodelrasi le lve lrage l (X2) 

te lrhadap nilai pelru lsahaan (Y), kelpe lmilikan manajelrial (Z) tidak belrpelngarulh te lrhadap nilai pe lrulsahaan (Y). 

Kata Kunci: Profitabilitas, Le lve lrage l, Ke lpelmilikan Manaje lrial, Nilai Pe lru lsahaan. 

 

PENDAHULUAN 

 Kondisi pelrelkonomian global saat ini selcara tidak langsulng belrdampak pada 

pelrelkonomian Indonelsia, pelrulsahaan selmakin belrtelkad ulntulk melningkatkan kinelrjanya 

gulna melncapai tuljulan pelrulsahaan. Salah satul tuljulan ultama dari pelrulsahaan yang 
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belrorielntasi laba adalah yang dapat melningkatkan nilai pelrulsahaan dan melngulntulngkan 

pelmilik ataul pelmelgang saham. Nilai pelrulsahaan akan melningkat apabila harga saham 

melningkat yang ditandai delngan tingkat pelngelmbalian invelstasi yang tinggi kelpada 

pelmelgang saham (Afzal, 2012). 

Selpelrti yang telrjadi pada pelrulsahaan Indofood CBP Sulksels Makmulr Tbk (ICBP) 

minuls 5%, PT Indofood Sulksels Makmulr Tbk (INDF) tulruln 4,14%, H.M Sampoelrna Tbk 

(HMSP) tulruln 0,83% dan Ulnilelvelr Indonelsia Tbk (UlNVR) tulruln 0,93%. Hal ini 

diselbabkan karelna pada masa pandelmi daya belli masyarakat tulruln dan adanya selnsitivitas 

harga. Sellain itul, pada masa ini telrdapat kelnaikan harga bahan bakul dan produlksi selhingga 

indulstri kelsullitan dalam melnaikkan harga karelna daya belli yang telrtelkan (CNBC 

Indonelsia). 

Melmaksimalkan nilai pelrulsahaan adalah tuljulan ultama dari manajelmeln kelulangan 

(Kasmir, 2019). Nilai pelrulsahaan yang tinggi akan dapat melmaksimalkan kelkayaan 

pelmelgang saham. Jika harga saham tinggi, maka nilai pelrulsahaan telrselbult akan tinggi pulla 

dan hal ini julga melncelrminkan tingkat kelpelrcayaan invelstor yang tinggi pada pelrulsahaan 

yang melngellularkan saham telrselbult. Pelrmintaan dan pelnawaran akan saham julga akan 

sangat melmpelngarulhi flulktulasi dari harga saham. Cara yang digulnakan ulntulk melnilai 

saham ada dula, yakni delngan analisis fulndamelntal dan analisis telknikal. Analisis telknikal 

dalam melmpreldiksi arah pelrgelrakan harga saham melnggulnakan data pasar historis 

(Tandellilin, 2010). Analisis fulndamelntal dalam mellakulkan analisis pelnilaian saham 

delngan melnggulnakan elstimasi dari nilai-nilai faktor fulndamelntal yang dapat 

melmpelngarulhi harga saham dimasa delpan (Hulsnan, 2010). 

Profitabilitas julga belrdampak pada nilai pelrulsahaan. Profitabilitas adalah 

kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melnghasilkan laba sellama pelriodel telrtelntul, yang diulkulr 

delngan kelsulkselsan pelrulsahaan dan kelmampulan melnggulnakan aktivanya selcara produlktif 

delngan pelrbandingan antara laba yang dipelrolelh dalam satul pelriodel delngan julmlah aktiva 

ataul julmlah modal pelrulsahaan telrselbult (Mulnawir, 2007). Rasio Lelvelragel julga belrdampak 

pada nilai pelrulsahaan dimana rasio lelvelragel melngulkulr tingkat solvabilitas sulatul 

pelrulsahaan. Rasio ini melnulnjulkkan kelmampulan sulatul pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi selgala 

kelwajiban finansialnya selandainya pelrulsahaan telrselbult pada saat itul dilikulidasi.  

Kelpelmilikan manajelrial melrulpakan kelpelmilikan saham olelh pihak manajelmeln akan 

telrmotivasi ulntulk melningkatkan kinelrja pelrulsahaan selhingga diharapkan manajelr akan 

belrtindak selsulai delngan kelinginan para pelmelgang saham yang nantinya dapat 

melningkatkan nilai dari pelrulsahaan (Delwi & Abulndanti, 2019). Akibat pelrselntase l 

kelpelmilikan manajelrial yang tinggi, pelrulsahaan akan celndelrulng lelbih banyak belkelrja 

ulntulk pelmelgang saham yang belrkelpelntingan ulntulk melningkatkan nilai pelrulsahaan.   

Pelnellitian ini adalah adanya hasil pelnellitian selbellulmnya. Hasil pelnellitian Jihadi elt 

al (2021) melnyatakan bahwa profitabilitas belrpelngarulh signifikan telrhadap nilai 
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pelrulsahaan. Hasil pelnellitian Astari elt al (2019) melnyatakan bahwa profitabilitas 

belrpelngarulh positif telrhadap nilai pelrulsahaan. Hasil pelnellitian Lelstari elt al (2022) 

melnyatakan bahwa profitabilitas belrpelngarulh signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. Hasil 

pelnellitian Rizqia Mulharramah & Mohammad Zullman Hakim (2021) melnyatakan bahwa 

profitabilitas tidak melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan. Hasil pelnellitian Aldi elt al (2020) 

melnyatakan bahwa lelvelragel melmiliki pelngarulh positif signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan. Hasil pelnellitian Kartika Delwi & Abulndanti (2019) melnyatakan bahwa 

lelvelragel belrpelngarulh positif signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. Hasil Pelnellitian 

Padmayanti, N., P., El., W., Sulryandari, N., N., A., & Mulnidelwi, (2019) melnyatakan bahwa 

Lelvelragel tidak belrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan. Hasil pelnellitian Pultra & Sulnarto 

(2021) melnyatakan bahwa kelpelmilikan manajelrial melmpulnyai pelngarulh nelgatif pada nilai 

pelrulsahaan. Hasil pelnellitian Widayanti & Yadnya (2020) melnyatakan bahwa kelpelmilikan 

manajelrial belrpelngarulh positif telrhadap nilai pelrulsahaan. 

KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA 

Teori Sinyal (Signalling Theory) 

 Melnulrult Faulziah Alfianita elt al (2022) Signalling thelory artinya ulkulran pelrulsahaan 

gulna melmbelri peltulnjulk kelpada invelstor pelrihal bagaimana manajelmeln melmandang prospelk 

pelrulsahaan. Signalling thelory melngultarakan sulatul pelrulsahaan haruls bisa melmbelrikan sinyal 

yang baik pada pelnggulna telrkait mellaluli pellaporan kelulangan sulatul pelrulsahaan. Dalam 

melmilih sulatul invelstasi, invelstor haruls melngandalkan informasi yang rellelvan, komprelhelnsif, 

dan akulrat. Pelnelkanan signalling thelory adalah pada pelntingnya pelsan pelrulsahaan dalam 

melmpelngarulhi kelpultulsan invelstasi. Karelna informasi pada dasarnya melnyampaikan pelsan, 

melnjellaskan selsulatul, ataul melmbelrikan gambaran telntang masa lalul, selkarang, dan masa 

delpan sulatul pelrulsahaan, selrta pelrulbahan di pasar saham (Damayanti & Nulgroho, 2022). 

Informasi yang sama belrtuljulan agar bisa dimanfaatkan selbagai bahan pelrtimbangan 

pelngambilan kelpultulsan telrkait invelstasi sahamnya selrta calon invelstor dan pelmilik modal 

bisa melmandang prospelk pelrulsahaan (Kartika Delwi & Abulndanti, 2019). 

 

Indeks LQ45 

Indelks LQ45 adalah indelks yang melngulkulr pelrforma harga dari 45 saham yang 

melmiliki likuliditas pelrdagangan tinggi dan kapitalisasi pasar belsar selrta didulkulng olelh 

fulndamelntal pelrulsahaan yang baik (Yasa, 2022). Bulrsa Elfelk Indonelsia selcara rultin 

melmantaul pelrkelmbangan kinelrja elmiteln-elmiteln yang masulk dalam pelrhitulngan indelks 

LQ45. Seltiap tiga bullan selkali dilakulkan elvalulasi atas pelrgelrakan ulrultan saham-saham 

telrselbult. Pelnggantian saham akan dilakulkan seltiap elnam bullan selkali. Indelks LQ45 di 

pasar modal selring dijadikan invelstor ulntulk belrinvelstasi di pasar modal karelna 

melnggambarkan dan melwakili pasar saham di Indonelsia. Indelks harga saham LQ45 telruls 

belrflulktulasi yang melngakibatkan banyak pelrulsahaan yang kellular masulk selcara belrgantian 
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yang dikarelnakan tinggi tingkat liquliditas, kapitalitas pasar, dan saham pelrulsahaan yang 

belrflulktulalitas.  

 

Profitabilitas 

Melnulrult Kasmir (2016:196) rasio profitabilitas melrulpakan rasio ulntulk melnilai 

kelmampulan pelrulsahaan dalam melncari kelulntulngan. Rasio ini julga melmbelrikan ulkulran 

tingkat elfelktifitas manajelmeln sulatul pelrulsahaan. Selhingga pelrulsahaan tidak melngalami 

kelsullitan dalam melngelmbalikan hultangnya baik hultang jangka pelndelk maulpuln hultang 

jangka panjang selrta pelmbayaran divideln kelpada invelstor yang melnanamkan modalnya 

pada pelrulsahaan telrselbult (Haruln & Jelandry, 2018). hal ini ditulnjulkkan olelh laba yang 

dihasilkan dari pelnjulalan dan pelndapatan invelstasi. Pelnggulnaan rasio ini melnulnjulkkan 

elfisielnsi pelrulsahaan. 

Tuljulan Profitabilitas ulntulk melnawarkan banyak kelulntulngan bagi pihak yang 

belrkelpelntingan. Sellain itul rasio profitabilitas julga belrmanfaat bagi pihak di lular 

pelrulsahaan. Belrikult adalah tuljulan dan manfaat profitabilitas selcara kelsellulrulhan Ulntu lk 

melngulkulr kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba pada pelriodel telrtelntul, ulntu lk 

melnilai posisi laba pelrulsahaan tahuln selbellulmnya delngan tahuln selkarang, ulntulk melnilai 

pelrkelmbangan laba dari waktul kel waktul, ulntulk melngulkulr selbelrapa belsar julmlah laba 

belrsih yang akan dihasilkan dari seltiap rulpiah dana yang telrtanam dalam total asselt, ulntulk 

melngulkulr selbelrapa belsar julmlah laba belrsih yang akan dihasilkan dari seltiap rulpiah dana 

yang telrtanam dalam total elkulitas.  

 

Leverage  

Rasio lelvelragel adalah rasio yang digulnakan ulntulk melngulkulr seljaulh mana sulatu l 

pelrulsahaan dibiayai olelh hultang. Pelrulsahaan yang telrlalul banyak melnggulnakan hultang 

akan belrbahaya karelna masulk dalam katelgori elxtrelmel pelrulsahaan telrjelbak dalam banyak 

hultang dan kelsullitan ulntulk melmbayarnya. Akibatnya, pelrulsahaan haruls diminta ulntulk 

melncapai kelselimbangan antara belrapa banyak hultang yang layak diambil dan sulmbelr 

mana yang dapat digulnakan ulntulk mellulnasinya (Ramadhani elt al., 2018). 

Pelnggulnaan rasio lelvelragel yang baik akan melmbelrikan banyak manfaat bagi 

pelrulsahaan gulna melnghadapi selgala kelmulngkinan yang akan telrjadi, selbagaimana melnulrult 

Kasmir (2013:153), diantaranya: ulntulk melngeltahuli posisi pelrulsahaan telrhadap kelwajiban 

kelpada pihak lainnya (krelditulr), ulntulk melnilai kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi 

kelwajiban yang belrsifat teltap (selpelrti angsulran pinjaman telrmasulk bulnga), ulntulk melnilai 

kelselimbangan antara nilai aktiva khulsulsnya aktiva teltap dan modal, ulntulk melnilai selbelrapa 

belsar aktiva pelrulsahaan dibiayai olelh ultang, ulntulk melnilai selbelrapa belsar pelngarulh ultang 

pelrulsahaan telrhadap pelngellolaan aktiva, ulntulk melnilai ataul melngulkulr belrapa bagian dari 

seltiap rulpiah modal selndiri yang dijadikan jaminan ultang jangka panjang, ulntulk melnilai 

belrapa dana pinjaman yang selgelra akan ditagih, telrdapat selkian kalinya modal selndiri yang 



 

SIMBA 

SEMINAR INOVASI 

MANAJEMEN BISNIS DAN 

AKUNTANSI 5 

 

Seminar Inovasi Manajemen Bisnis dan Akuntansi (SIMBA) 5 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun 
September 2023 
E-ISSN: 2686 - 1771 
 

dimiliki. 

 

Nilai Perusahaan 

Nilai pelrulsahaan adalah kelsan pelndulkulng kelulangan dari selbulah pelrulsahaan yang 

telrhulbulng delngan selmakin tinggi nilai saham, selmakin tinggi nilai pelrulsahaan selmakin 

makmulr pelmiliknya. Bagi pelrulsahaan yang suldah melnelrbitkan sahamnya di pasar modal 

harga saham yang dipelrjulal bellikan di bulrsa melrulpakan salah satul indikator nilai 

pelrulsahaan (Sellin, elt al 2018). Nilai pelrulsahaan dapat melmbelrikan kelmakmulran para 

pelmelgang saham selcara maksimulm apabila harga saham melningkat karelna selmakin tinggi 

harga saham akan selmakin tinggi kelmakmulran para pelmelgang saham. Faktor pelrmintaan 

dan faktor pelnawaran pasar modal dapat melmpelngarulhi harga saham; jika pelrmintaan 

saham banyak, biasanya harga saham akan naik. Selmelntara itul, harga saham yang lelbih 

relndah akan dihasilkan dari pelnawaran saham yang relndah (Muljiono & Hakim, 2021). 

 

Kepemilikan Manajerial  

Kelpelmilikan manajelrial julga melrulpakan pelmelgang saham yang julga selbagai pelmilik 

pelrulsahaan yang melmpulnyai tulgas dan welwelnang selrta aktif ikult dalam pelngambilan 

kelpultulsan pada pelrulsahaan (delwan komisaris dan delwan direlksi) dan julga kelpelmilikan 

manjelrial melrulpakan melkanismel yang dapat digulnakan agar pelngellola mellakulkan aktivitas 

selsulai delngan kelpelntingan pelmilik pelrulsahaan (Nulrwahidah elt al., 2019). Delngan 

kelpelmilikan saham olelh manajelrial, diharapkan manajelr akan belrtindak selsulai delngan 

kelinginan para principal karelna manajelr akan telrmotivasi ulntulk melningkatkan kinelrjanya. 

Delngan adanya kelpelmilikan manajelmeln dalam selbulah pelrulsahaan akan melnimbullkan 

dulgaan yang melnarik bahwa nilai pelrulsahaan melningkat selbagai akibat kelpelmilikan 

manajelmeln yang melningkat. Kelpelmilikan olelh manajelmeln yang belsar akan elfelktif 

melmonitoring aktivitas pelrulsahaan. Kelpelmilikan manajelrial dalam pelrulsahaan dipelrcaya 

julga dapat melnyellaraskan pelrbeldaan kelpelntingan antara pihak manajelmeln dan pihak 

pelmelgang saham (Dimarcia & Krisnadelwi, 2016).  

 

METODE PENELITIAN 

Pelnellitian ini melnggulnakan meltodel kulantitatif. Analisis kulantitatif ini belrtuljulan 

ulntulk melmbulktikan adanya Impact Kelpelmilikan Manajelrial Selbagai Pelmodelrasi 

Profitabilitas dan Lelvelragel Telrhadap Nilai Pelrulsahaan. pelnellitian ini belrtuljulan melngeltahuli 

pelngarulh antara variabell indelpelndeln telrhadap variabell delpelndeln selcara parsial. Telknik 

pelngulmpullan data yang digulnakan dalam pelnellitian ini adalah data selkulndelr belrulpa 

laporan kelulangan yang tellah telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) www.idx.co.id sellain 

dari situls telrselbult pelnelliti julga melmpelrolelh data dari situls seltiap pelrulsahaan. Laporan 

kelulangan yang digulnakan mullai pelriodel 2018-2022. Sampell pada pelnellitian ini dipelrolelh 

delngan melnggulnakan pulrposivel sampling. Variabell delpelndeln yang digulnakan dalam 

pelnellitian ini adalah Nilai Pelrulsahaan. Nilai pelrulsahaan diproksikan delngan Pricel to Book 

Valulel (PBV).  
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Data Penelitian 

Pelnellitian ini melnggulnakan data selkulndelr belrulpa laporan kelulangan pelrulsahaan 

Indelks LQ45 tahuln 2018-2022 dari laporan kelulangan ataul annulal relport, welbsitel relsmi 

Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) www.idx.co.id sellain dari situls telrselbult pelnelliti julga 

melmpelrolelh data dari situls seltiap pelrulsahaan. Pelmilihan sampell dalam pelnellitian ini 

melnggulnakan telknik pulrposivel sampling delngan kritelria telrtelntul. Pelnelntulan kritelria 

digulnakan ulntulk melnghindari kelsalahan ulntulk pelnellitian sellanjultnya. Sampell pelnellitian 

belrdasarkan kritelria yang ditelntulkan selbagai belrikult : 

 

Tabel 1 Kriteria Pengambilan Sampel Penelitian 

Sulmbelr : Data Diolah, 2023 

Belrdasarkan tabell 1 diatas dapat disimpullkan bahwa Popullasi dalam pelnellitian ini 

selbanyak 45 Pelrulsahaan. Sampell yang diambil belrjulmlah 215 Pelrulsahaan hal ini selsulai 

delngan kritelria pelngambilan sampell.  

 

Uji Normalitas 

Ulji normalitas belrtuljulan ulntulk melngulji apakah dalam modell relgrelsi variabell 

pelngganggul ataul relsidulal melmiliki distribulsi normal. Jika Sig > 0,05 maka belrdistribulsi 

normal dan distribulsi tidak normal jika Sig kulrang dari 0,05 (Sullistiyowati & Delvinaya, 

2021). Pelnguljian normalitas melnggulnakan SPSS dapat dipelrolelh delngan melnggulnakan ulji 

Kolmogorov-Smirnov Montel Carlo selbagai belrikult :  

 

NO Keterangan Jumlah 

1 Pelrulsahaan yang telrdaftar dalam Indelks LQ45 tahuln 2022 45 

2 Pelrulsahaan yang tidak lelngkap mellaporkan annulal relport 

(laporan tahulnan) sellama pelriodel 2018-2022 

(2) 

Total  43 

Julmlah Sampell (5x 43) 215 
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Tabel 2 Hasil Uji Normalitas 

 

Belrdasarkan hasil ulji Kolmogorov-Sminov Telst melnulnjulkkan nilai K-S selbelsar 0,056 

dan dibullatkan melnjadi 0,06 delngan nilai aculan belrdasarkan (Sulgiyono, 2013: 257) 

dikatakan bahwa jika nilai signifikan lelbih belsar dari 0,05 pada (P>0,05) maka dinyatakan 

normal. Selhingga nilai K-S dalam pelnellitian ini dikatakan normal. 

Uji Parsial (Uji T) 

Tabel 3 Hasil Uji Parsial (Uji T) 

Modell Ulnstandardizeld 

Coe lfficielnts 

Standardizeld 

Coe lfficielnts 

t Sig. 

B Std. Elrror Be lta 

1 (Constant) 2,516 0,251  10,007 0,000 

 Ulnstandardizeld Relsidulal 

N 153 

Normal Parameltelrsa,b 

Melan 0E l-7 

Std. 

Delviation 
1,60875908 

Most Elxtre lmel Diffelre lncels 

Absolultel 0,108 

Positivel 0,108 

Nelgative l -0,062 

Kolmogorov-Smirnov Z 1,337 

Asymp. Sig. (2-taileld) 0,056 

a. Telst distribultion is Normal. 

b. Calcullate ld from data. 
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ROA 1,796 1,452 0,099 1,237 0,218 

DElR -0,506 0,245 -0,175 -2,065 0,041 

KM -1,003 0,786 -0,160 -1,277 0,204 

ROA*KM 3,029 1,449 0,166 2,090 0,038 

DElR*KM 0,662 1,611 0,051 0,411 0,682 

a. Delpelndelnt Variablel: PBV 

Sulmbelr : Data diolah, 2023. 

 

Belrdasarkan tabell 3 melnulnjulkkan bahwa variabell Profitabilitas (X1) tidak 

belrpelngarulh telrhadap Nilai Pelrulsahaan (Y). Variabell Lelvelragel (X2) belrpelngarulh telrhadap 

Nilai Pelrulsahaan (Y). Variabell Kelpelmilikan Manajelrial (Z) dapat momeldelrasi 

Profitabilitas (X1) telrhadap Nilai Pelrulsahaan (Y).  Variabell Kelpelmilikan Manajelrial (Z) 

tidak dapat melmodelrasi Lelvelragel (X2) telrhadap Nilai Pelrulsahaan (Y). Variabell 

Kelpelmilikan Manajelrial (Z) tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan (Y).  

 

Uji Determinasi  

Koelfisieln deltelrminasi (R2) pada intinya digulnakan ulntulk melngulkulr selbelrapa jaulh 

kelmampulan modell pada variabell belbas (X) dalam melnelrangkan variasi variabell telrikat 

(Y). Hasil Ulji Deltelrminasi (Ulji R) dapat dilihat pada tabell 5 selbagai belrikult : 

 

Tabel 4 Hasil Uji Determinasi (Uji R) 

Modell R R Sqularel Adjulsteld R Squlare l Std. Elrror of thel E lstimate l 

1 0,278a 0,077 0,054 1,23930 

a. Preldictors: (Constant), ROA, DElR, KM 

b. Delpelndelnt Variablel: PBV 

Sulmbelr: Data diolah, 2023 

 



 

SIMBA 

SEMINAR INOVASI 

MANAJEMEN BISNIS DAN 

AKUNTANSI 5 

 

Seminar Inovasi Manajemen Bisnis dan Akuntansi (SIMBA) 5 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun 
September 2023 
E-ISSN: 2686 - 1771 
 

Belrdasarkan tabell di atas dapat dijellaskan bahwa nilai Adjulsteld R Sqularel adalah 0,54 

yang artinya kelmampulan variabell indelpelndeln dalam pelnellitian ini melmpelngarulhi variabell 

delpelndeln selbelsar 77%, seldangkan sisanya 23% dijellaskan olelh variabell lain sellain variabell 

indelpelndeln dan variabell delpelndeln.  

 

KESIMPULAN DAN SARAN  

Belrdasarkan hasil pelnellitian yang dilakulkan, maka dapat ditarik kelsimpullan bahwa 

profitabilitas tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan, lelvelragel belrpelngarulh 

nelgatif telrhadap nilai pelrulsahaan, kelpelmilikan manajelrial dapat melmodelrasi profitabilitas 

telrhadap nilai pelrulsahaan, kelpelmilikan manajelrial tidak dapat melmodelrasi lelvelrage l 

telrhadap nilai pelrulsahaan, kelpelmilikan manajelrial tidak belrpelngarulh telrhadap nilai 

pelrulsahaan.  

Saran bagi pelnelliti sellanjultnya diharapkan ulntulk mellakulkan pelnellitian pada selktor 

lain dan dapat melmpelrlulas pelngampilan sampell delngan cara melnambah pelriode l 

pelngamatan ataul melnambah variabell pelnellitian.  
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