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Abstract

Capital market investment is an investment activity that is now a familiar thing in the business
world. An investor in investing in market capital generally aims to maximize profit income so that
stock prices become an important aspect in maximizing profit income. The purpose of this study
was to empirically determine the effect of capital structure and profitability on stock prices with
disclosure of green banking as a moderating variable. The sampling technique in this study used a
saturated sampling technique where the population of banking companies was used as the sample
in this study, totaling 47 companies. This study uses quantitative methods with hierarchical
regression analysis techniques with variable moderation. The results of this research show that
capital structure has no effect on stock prices. Profitability has a significant positive effect on
stock prices. The results of the research in moderation show that green banking disclosure does
not moderate the relationship between capital structure and profitability on the stock prices of
banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2022.
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Abstrak
Investasi pasar modal merupakan kegiatan berinvestasi yang sekarang ini menjadi hal yang tidak
asing dalam dunia bisnis. Seorang investor dalam berinvestasi pasar modal umumnya bertujuan
untuk memaksimalkan pendapatan laba sehingga harga saham menjadi aspek penting dalam
memaksimalkan pendaptan laba. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui secara empiris
pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap harga saham dengan green banking disclosure
sebagai variabel moderasi. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik
sampling jenuh dimana populasi dari perusahaan perbankan dijadikan sebagai sampel dalam
penelitian ini yang berjumlah 47 perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif
dengan teknik analisis hierarchical regression analysis dengan variabel moderasi. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap harga saham. Profitabilitas
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Hasil penelitian secara moderasi
menunjukkan green banking disclosure tidak memoderasi hubungan struktur modal dan
profitabilitas terhadap harga saham perusahaan perbankaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Tahun 2019-2022.

Kata Kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Green Banking, Harga Saham
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Pada era globalisasi perkembangan dunia bisnis saat ini sangatlah pesat.
Investasi pasar modal merupakan kegiatan investasi yang sekarang ini menjadi hal
yang tidak asing dalam dunia bisnis. Pasar modal mempunyai peranan penting
untuk mendorong pesatnya perkembangan bisnis. Dalam berinvestasi di pasar
modal seorang investor umumnya bertujuan untuk memaksimalkan pendapatan
laba dan meminimal risiko bisnis. Supaya tujuan tersebut bisa tercapai maka
faktor yang sering diperhatikan seorang investor adalah harga saham perusahaan.

Harga saham mencerminkan indikator adanya keberhasilan dalam
mengelola perusahaan (Sugiyantoro, 2020). Harga saham sifatnya berubah - ubah
atau berfluktuasi setiap saat dan selalu mengalami pasang surut tergantung oleh
banyaknya penawaran dan permintaan atas saham tersebut serta beberapa faktor
lain yang mempengaruhinya (Churcill & Ardillah, 2019). Dari pernyataan
(Sugiyantoro, 2020). dapat di artikan bahwa seorang investor —mempunyai
ekspektasi bahwa keberhasilan perusahaan dapat di tandai dengan adanya
pertumbuhan atau kestabilan harga saham dari setiap jangka waktu tertentu. Salah
satu perusahaan yang stabil dalam perubahan harga saham adalah perusahaan
perbankan pada tahun 2019 sampai 2021.

Rata-rata Harga Saham Perusahaan Perbankan 2019 - 2022
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Gambar 1 Grafik Rata-Rata Harga Saham Perusahaan Bank 2019-2022
Sumber : www.idx.com (2019-2022)

Berdasarkan grafik di atas menunjukan perubahan rata-rata harga saham
yang dimana kestabilan harga masih terjaga pada tahun 2019 sampai 2021. Harga
saham rata-rata senilai Rp 2.336 pada penutupan harga tahun 2019 naik di angka
persentase 0,14% dari harga Rp 2.336 naik menjadi Rp 2.340 pada penutupan
harga tahun 2020.
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Setelah itu harga saham turun pada penutupan harga tahun 2021 di angka
persentase 1,94% dari harga Rp 2.340 turun menjadi Rp 2.295. Dari perubahan
harga saham pada tahun 2019 sampai 2021 masih terjaga kestabilan harga saham
perusahaan perbankaan. Namun pada peralihan tahun 2021 menuju 2022 harga
saham kembali menurun di angka persentase 28,33% dimana dari penutupan
harga Rp 2.295 turun menjadi Rp 1.788 pada penutupan harga tahun 2022. Dari
fenomena ini peneliti tertarik untuk mengetahui faktor apa saja yang
mempengarui penurunan harga saham perusahaan perbankan yang berfokus pada
aspek fundanmental perusahaan dan faktor yang mendorongnya. Penelitian ini
dilatar belakangi oleh gap research pada penelitian terdahulu antara lain sebagai
berikut. Penelitian yang telah dilakuakan oleh Sugiyantoro (2020). Menyimpulkan
hasil penelitian bahwa struktur modal berpengaruh signifikan positif terhadap
harga saham. Sedangkan penelitian yang telah dilakukan oleh Putra (2018).
Menyimpulkan hasil penelitian bahwa struktur modal tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. dan itu penelitian yang telah dilakukan oleh
Saroinsong et al. (2018). Menyinpulkan hasil penelitan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan penelitian yang telah
dilakukan oleh Churcill & Ardillah (2019) Menyimpulkan hasil penelitian bahwa
profitabilitas berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham.

Dari research gap yang ada memperlihatkan bahwa masih belum ada
penelitian terkait green banking yang memoderasi hubungan antara struktur modal
dan profitabilitas terhadap harga saham dan belum ada yang menelitinya di negara
Indonesia. Oleh sebab itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian terkait
bagaimana hubungan struktur modal dan profitabilitas terhadap harga saham yang
dimoderasi dengan green banking disclosure. Peneliti mengambil topik green
banking disclosure sebagai variabel moderasi karena memiliki dugaan bahwa
secara teoritis green banking mempunyai hubungan dengan variabel depeneden
harga saham yang di mana secara riset penelitian sebelumnya telah di uji memliki
hubungan dengan variabel independent yaitu struktur modal dan profitabilitas.
Bukti bahwa green banking memiliki hubungan secara teoritis dengan harga
saham adalah sebagai berikut. Penelitian yang telah di lakukan Winarto (2021)
menyimpulkan hasil penelitian bahwa green banking disclosure berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan
variabel yang berhungan erat dengan harga saham yang di kemukakan oleh Surya
Abbas & Dillah (2020) menyatakan bahwa harga saham dapat menunjukkan nilai
perusahaan. Semakin tinggi harga saham, semakin tinggi pula nilai perusahaan
yang menunjukkan prospek perusahaan di masa yang akan datang. Maka dapat di
simpulkan secara teoritis nilai perusahaan mempunyai hubungan erat dengan
harga saham.
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KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA
Harga Saham

Harga saham merupakan harga yang terjadi di pasar bursa pada saat
tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh permintaan dan
penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal (Lailia & Suhermin, 2017).
Harga saham adalah salah satu indikator keberhasilan pengelolaan perusahaan dan
sangatlah dipengaruhi oleh kekuatan pasar itu sendiri, harga saham sifatnya
berfluktuasi setiap saat dan selalu mengalami pasang surut tergantung oleh
banyaknya penawaran dan permintaan atas saham tersebut serta beberapa faktor
lain yang mempengaruhinya (Churcill & Ardillah, 2019). Harga saham adalah
pertimbangan utama bagi setiap investor atau trader ketika hendak membeli
aset/saham di suatu perusahaan. Setiap emiten, tentu menjual saham dengan
nominal yang berbeda-beda. Harga saham ditetapkan oleh suatu perusahaan atau
emiten terhadap surat kepemilikan saham di perusahaan mereka. (NISP, 2022)

Struktur Modal

Struktur modal adalah bauran atau perpaduan dari hutang jangka panjang,
saham preferen, dan saham biasa. Struktur modal terdiri dari kewajiban —
kewajiban perusahaan dan modal perusahaan. Struktur modal menjelaskan
presentase penyediaan dana oleh pemegang saham terhadap pemberi pinjaman
(Yanti, 2020). Struktur modal yang optimal yaitu menggunakan hutang dan modal
sendiri secara seimbang (proporsional) sebab struktur modal yang optimal dapat
menurunnkan resiko kebangkrutan yang dialami perusahaan (Fitria, 2022).
Struktur modal adalah sekumpulan uang pokok yang dijalankan untuk usaha,
pengaturan terkait keuangan dalam menjalankan usaha dari sumber-sumber
berbeda dalam jangka waktu yang panjang. (University, 2022).

Profitabilitas

Profitabilitas merupakan kemampuan yang dilakukan perusahaan untuk
menghasilkan profit atau laba selama satu tahun yang dinyatakan dalam rasio laba
operasi dengan penjualan dari data laporan laba rugi akhir tahun (Churcill &
Ardillah, 2019). Profitablitas yang tinggi dapat mencerminkan kepemilikan dana
internal berupa laba ditahan yang lebih banyak dibanding dengan profitabilitas
yang rendah (Natalia, 2020). Profitabilitas merupakan kemampuan suatu
perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode tertentu pada tingkat
penjualan, asset dan modal saham tertentu. (Tokopedia, 2023).
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Grenn Banking

Green Banking sendiri didefinisikan sebagai perilaku bank yang
memberikan tanggung jawab terhadap lingkungan dengan melakukan
pengembangan strategi inklusif bank yang ditujukan untuk mengarah pada
pembangunan ekonomi berkelanjutan (Lugina Kurniawan, 2021). Perusahaan
perbankan di Indonesia mengungkapkan pelaksanaan green banking dengan
berpedoman kepada beberapa standar yang berlaku umum, salah satunya
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No. 51/POJK.03/2017 Tentang Penerapan
Keuangan Berkelanjutan Bagi Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, dan Perusahaan
Publik (Simanungkalit & Mayangsari, 2021). Inisiasi bank untuk mengadopsi
praktik green banking di Indonesia ini tidak terlepas dari dikeluarkannya regulasi
relevan yang memberikan dorongan untuk pelaksanaan bank berwawasan
lingkungan.

Inisiasi bank untuk mengadopsi praktik green banking di Indonesia ini tidak
terlepas dari dikeluarkannya regulasi relevan yang memberikan dorongan untuk
pelaksanaan bank berwawasan lingkungan. Peraturan Bank Indonesia (PBI)
Nomor 14/15/PBI/2012 telah memasukkan penilaian terhadap pengelolaan
lingkungan hidup oleh debitur dalam persyaratan penyaluran kredit (Lugina
Kurniawan, 2021). Praktik pengungkapan green banking merupakan respons atas
tekanan stakeholder agar bank dapat berpraktik lebih etis. Akan tetapi tidak
adanya teknis panduan regulasi dalam pelaporannya membuat praktik
pengungkapan dan pelaporan green banking menjadi sangat beragam. green
banking diimplementasikan secara beragam oleh bank tanpa ada panduan
pelaporan, tapi lebih sebagai suatu proses yang didorong oleh tekanan
stakeholders agar lembaga keuangan berpraktik lebih etis. Pentingnya perbankan
nasional meningkatkan daya saing baik di tingkat nasional maupun comparative
dan competitive advantage industri perbankan (Lugina Kurniawan, 2021).

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif untuk menganalisis
pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap harga saham dengan grenn
banking disclosure sebagai variabel moderasi. Penelitian ini dilakukan pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan mengambil
data-data laporan keuangan tahunan dan laporan keberlanjutan yang di
publikasikan oleh website www.idx.com, www.idnfinancial.com. Variabel
dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah harga saham yang di
proksikan dengan closing price sedangkan variabel independent dalam penelitian
ini adalah struktur modal yang di proksikan DER kemudian profitabilitas yang di
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proksikan ROA dan varibel moderasi dalam penelitian ini adalah green banking
disclosure yang di proksikan GBDL.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Deskripsi Data Penelitian

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan
perusahaan perbankaan pada tahun 2019-2022 dari website resmi BEI
(www.idx.com). Sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik sampling jenuh
sehingga semua populasi perusahaan di jadikan menjadi sampel yang berjumlah
47 perusahaan perbankaan.

Uji Normalitas
Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
variabel pengganggu atau residual memiliki distribusi normal. Data dinyatakan
berdistribusi normal jika signifikansi lebih besar 0.05. Pengujian normalitas
menggunakan SPSS dapat diperoleh dengan menggunakan uji Kolmogorov-
Smirnov sebagai berikut :
Tabel 1 Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Model Unstandardized Residual

N 188

Normal Parameters*®  Mean 0,0000000
Std. 1,20304458
Deviation

Most Extreme Absolute 0,044

Differences Positive 0,033
Negative -0,044

Test Statistic 0,044

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,200%4

Sumber: SPSS 25, Data sekunder telah diolah

Dari hasil tabel 1 diatas dapat di ketahui bahwa nilai Asymp. Sig. (2-
tailed) lebih besar dari nilai 0,05 yaitu 0,200 > 0,05 maka dikatakan data tersebut
berdistribusi normal.
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Uji Parsial (Uji T)
Tabel 2 Hasil Uji Parsial (Uji t)
Variabel B T Sig.
DER -0,142 -0,296 0,768
ROA 282,798 3,087 0,002
DER*GBDI -0,209 -0,052 0,958
ROA*GBDI 951,965 1,161 0,247

SPSS : 25,Data sekunder telah di olah

Berdasarkan tabel 2 menunjukkan bahwa variabel DER (Xi) tidak
berpengaruh terhadap variabel harga saham (Y). Variabel ROA (X3) berpengaruh
positif terhadap variabel harga saham (Y). Variabel GBDI (Z) tidak memoderasi
hubungan antara variabel DER (Xi) dan ROA (X3) terhadap harga saham (Y)

Uji Determinasi

Koefisien determinasi (R2) pada intinya digunakan untuk mengukur
seberapa jauh kemampuan model pada variabel bebas (X) dalam menerangkan
variasi variabel terikat (Y). Hasil Uji Determinasi (Uji R) dapat dilihat pada tabel
3 sebagai berikut :

Tabel 3 Hasil Uji Determinasi (Uji R)

Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 0,468° 0,219 0,197 2363,33538

a. Predictors: (Constant), ROA*GBDI, DER*GBDI, GBDI, ROA, DER
Sumber: SPSS 25,Data sekunder telah di olah

Berdasarkan hasil analisis diatas diperoleh nilai Adjusted R Square sebesar
0,197 atau 19 % yang berarti bahwa struktur modal, profitabilitas dan green
banking sebagai variabel moderasi mampu mempengaruhi pertumbuhan harga
saham sebesar 19%, sedangkan sisanya 81% dipengaruhi variabel lainnya yang
tidak dimasukkan dalam penelitian ini.

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, maka dapat ditarik
kesimpulan bahwa DER secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham
sedangkan ROA secara parsial berpengaruh positif terhadap harga saham, dan
secara moderasi GBDI tidak memoderasi hubungan variabel DER dan ROA
terhadap harga saham. Berdasarkan kesimpulan penelitian yang menyatakan
adanya pengaruh positif signifikan pofitabilitas terhadap harga saham perusahaan
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perbankan Indonesia dan profitabilitas secara individu memiliki pengaruh paling
besar, maka saran dapat diberikan ialah Bagi investor yang memiliki rencana
untuk menanamkan modalnya pada perusahaan perbankan maka, dapat
menggunakan profitabilitas sebagai acuan dalam berinvestasi dengan
memperhatikan informasi pergerakan harga saham perusahaan. Bagi peneliti
selanjutnya dapat mengembangkan penelitian ini dengan menambahkan variabel
bebas lainnya yang mempengaruhi harga saham supaya temuan penelitian lebih
beragam. Variabel lain yang dapat di tambahkan dari penelitian ialah Corporate
Social Responsibility dan Creating Shared Value
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