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Abstract 

Capital market investment is an investment activity that is now a familiar thing in the business 

world. An investor in investing in market capital generally aims to maximize profit income so that 

stock prices become an important aspect in maximizing profit income. The purpose of this study 

was to empirically determine the effect of capital structure and profitability on stock prices with 

disclosure of green banking as a moderating variable. The sampling technique in this study used a 

saturated sampling technique where the population of banking companies was used as the sample 

in this study, totaling 47 companies. This study uses quantitative methods with hierarchical 

regression analysis techniques with variable moderation. The results of this research show that 

capital structure has no effect on stock prices. Profitability has a significant positive effect on 

stock prices. The results of the research in moderation show that green banking disclosure does 

not moderate the relationship between capital structure and profitability on the stock prices of 

banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2022. 

 

Keywords: Capital Structure, Profitability, Green Banking, Stock Price. 

Abstrak 

Investasi pasar modal merupakan kegiatan berinvestasi yang sekarang ini menjadi hal yang tidak 

asing dalam dunia bisnis. Seorang investor dalam berinvestasi pasar modal umumnya bertujuan 

untuk memaksimalkan pendapatan laba sehingga harga saham menjadi aspek penting dalam 

memaksimalkan pendaptan laba. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui secara empiris 

pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap harga saham dengan green banking disclosure 

sebagai variabel moderasi. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik 

sampling jenuh dimana populasi dari perusahaan perbankan dijadikan sebagai sampel dalam 

penelitian ini yang berjumlah 47 perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif 

dengan teknik analisis hierarchical regression analysis dengan variabel moderasi. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap harga saham. Profitabilitas 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Hasil penelitian secara moderasi 

menunjukkan green banking disclosure tidak memoderasi hubungan struktur modal dan 

profitabilitas terhadap harga saham perusahaan perbankaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2019-2022.  
 

Kata Kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Green Banking, Harga Saham 
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 Pada elra globalisasi pelrkelmbangan dulnia bisnis saat ini sangatlah pelsat. 

Invelstasi pasar modal melrulpakan kelgiatan invelstasi yang selkarang ini melnjadi hal 

yang tidak asing dalam dulnia bisnis. Pasar modal melmpulnyai pelranan pelnting 

ulntulk melndorong pelsatnya pelrkelmbangan bisnis. Dalam belrinvelstasi di pasar 

modal selorang invelstor ulmulmnya belrtuljulan ulntulk melmaksimalkan pelndapatan 

laba dan melminimal risiko bisnis. Sulpaya tuljulan telrselbult bisa telrcapai maka 

faktor yang selring dipelrhatikan selorang invelstor adalah harga saham pelrulsahaan.  

Harga saham melncelrminkan indikator adanya kelbelrhasilan dalam 

melngellola pelrulsahaan  (Sulgiyantoro, 2020). Harga saham sifatnya belrulbah - ulbah 

ataul belrflulktulasi seltiap saat dan sellalul melngalami pasang sulrult telrgantulng olelh 

banyaknya pelnawaran dan pelrmintaan atas saham telrselbult selrta belbelrapa faktor 

lain yang melmpelngarulhinya (Chulrcill & Ardillah, 2019). Dari pelrnyataan 

(Sulgiyantoro, 2020). dapat di artikan bahwa selorang invelstor  melmpulnyai 

elkspelktasi bahwa kelbelrhasilan pelrulsahaan dapat di tandai delngan adanya 

pelrtulmbulhan ataul kelstabilan harga saham dari seltiap jangka waktul telrtelntul. Salah 

satul pelrulsahaan yang stabil dalam pelrulbahan harga saham adalah pelrulsahaan 

pelrbankan pada tahuln 2019 sampai 2021.  

Gambar 1 Grafik Rata-Rata Harga Saham Perusahaan Bank 2019-2022 

Sumber : www.idx.com (2019-2022)  

 Belrdasarkan grafik di atas melnulnjulkan pelrulbahan  rata-rata harga saham 

yang dimana kelstabilan harga masih telrjaga pada tahuln 2019 sampai 2021. Harga 

saham rata-rata selnilai Rp 2.336 pada pelnultulpan harga tahuln 2019 naik di angka 

pelrselntasel 0,14% dari harga Rp 2.336 naik melnjadi Rp 2.340 pada pelnultulpan 

harga tahuln 2020.  
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Seltellah itul harga saham tulruln pada pelnultulpan harga tahuln 2021 di angka 

pelrselntasel 1,94% dari harga Rp 2.340 tulruln melnjadi Rp 2.295. Dari pelrulbahan 

harga saham pada tahuln 2019 sampai 2021 masih telrjaga kelstabilan harga saham 

pelrulsahaan pelrbankaan. Namuln pada pelralihan tahuln 2021 melnuljul 2022 harga 

saham kelmbali melnulruln di angka pelrselntasel 28,33% dimana dari pelnultulpan 

harga Rp 2.295 tulruln melnjadi Rp 1.788 pada pelnultulpan harga tahuln 2022. Dari 

felnomelna ini pelnelliti telrtarik ulntulk melngeltahuli faktor apa saja yang 

melmpelngaruli pelnulrulnan harga saham pelrulsahaan pelrbankan yang belrfokuls pada 

aspelk fulndanmelntal pelrulsahaan dan faktor yang melndorongnya. Pelnellitian ini 

dilatar bellakangi olelh gap relselarch pada pelnellitian telrdahullul antara lain selbagai 

belrikult. Pelnellitian yang tellah dilakulakan olelh Sulgiyantoro (2020). Melnyimpullkan 

hasil pelnellitian bahwa strulktulr modal belrpelngarulh signifikan positif telrhadap 

harga saham. Seldangkan pelnellitian yang tellah dilakulkan olelh Pultra (2018). 

Melnyimpullkan hasil pelnellitian bahwa strulktulr modal tidak belrpelngarulh 

signifikan telrhadap harga saham. dan itul pelnellitian yang tellah dilakulkan olelh 

Saroinsong elt al. (2018). Melnyinpullkan hasil pelnellitan  bahwa profitabilitas tidak 

belrpelngarulh  signifikan telrhadap harga saham. Seldangkan pelnellitian yang tellah  

dilakulkan olelh Chulrcill & Ardillah (2019) Melnyimpullkan hasil pelnellitian bahwa 

profitabilitas belrpelngarulh signifikan positif telrhadap harga saham.  

Dari relselarch gap yang ada melmpelrlihatkan bahwa masih bellulm ada 

pelnellitian telrkait greleln banking yang melmodelrasi hulbulngan antara strulktulr modal 

dan profitabilitas telrhadap harga saham dan bellulm ada yang melnellitinya di nelgara 

Indonelsia. Olelh selbab itul, pelnelliti telrtarik ulntulk mellakulkan pelnellitian telrkait 

bagaimana hulbulngan strulktulr modal dan profitabilitas telrhadap harga saham yang 

dimodelrasi delngan greleln banking disclosulrel. Pelnelliti melngambil topik  greleln 

banking disclosulrel selbagai variabell modelrasi karelna melmiliki dulgaan bahwa 

selcara teloritis greleln banking melmpulnyai hulbulngan delngan variabell delpelneldeln 

harga saham yang di mana selcara riselt pelnellitian selbellulmnya tellah di ulji melmliki 

hulbulngan delngan variabell indelpelndelnt yaitul strulktulr modal dan profitabilitas. 

Bulkti bahwa greleln banking melmiliki hulbulngan selcara teloritis delngan harga 

saham adalah selbagai belrikult. Pelnellitian yang tellah di lakulkan Winarto (2021) 

melnyimpullkan hasil pelnellitian bahwa greleln banking disclosulrel belrpelngarulh 

positif dan signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. Nilai pelrulsahaan melrulpakan 

variabell yang belrhulngan elrat delngan harga saham yang di kelmulkakan olelh Sulrya 

Abbas & Dillah (2020) melnyatakan bahwa harga saham dapat melnulnjulkkan nilai 

pelrulsahaan. Selmakin tinggi harga saham, selmakin tinggi pulla nilai pelrulsahaan 

yang melnulnjulkkan prospelk pelrulsahaan di masa yang akan datang. Maka dapat di 

simpullkan selcara teloritis nilai pelrulsahaan melmpulnyai hulbulngan elrat delngan 

harga saham. 



 

SIMBA 

SEMINAR INOVASI 

MANAJEMEN BISNIS DAN 

AKUNTANSI 5 

 

Seminar Inovasi Manajemen Bisnis dan Akuntansi (SIMBA) 5 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun 
September 2023 
E-ISSN: 2686 - 1771 
 

 

KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA 

Harga Saham 

Harga saham melrulpakan harga yang telrjadi di pasar bulrsa pada saat 

telrtelntul yang ditelntulkan olelh pellakul pasar dan ditelntulkan olelh pelrmintaan dan 

pelnawaran saham yang belrsangkultan di pasar modal (Lailia & Sulhelrmin, 2017). 

Harga saham adalah salah satul indikator kelbelrhasilan pelngellolaan pelrulsahaan dan 

sangatlah dipelngarulhi olelh kelkulatan pasar itul selndiri, harga saham sifatnya 

belrflulktulasi seltiap saat dan sellalul melngalami pasang sulrult telrgantulng olelh 

banyaknya pelnawaran dan pelrmintaan atas saham telrselbult selrta belbelrapa faktor 

lain yang melmpelngarulhinya (Chulrcill & Ardillah, 2019). Harga saham adalah 

pelrtimbangan ultama bagi seltiap invelstor ataul tradelr keltika helndak melmbelli 

aselt/saham di sulatul pelrulsahaan. Seltiap elmiteln, telntul melnjulal saham delngan 

nominal yang belrbelda-belda. Harga saham diteltapkan olelh sulatul pelrulsahaan ataul 

elmiteln telrhadap sulrat kelpelmilikan saham di pelrulsahaan melrelka. (NISP, 2022) 

 

Struktur Modal  

Strulktulr modal adalah baulran ataul pelrpadulan dari hultang jangka panjang, 

saham prelfelreln, dan saham biasa. Strulktulr modal telrdiri dari kelwajiban – 

kelwajiban pelrulsahaan dan modal pelrulsahaan. Strulktulr modal melnjellaskan 

prelselntasel pelnyeldiaan dana olelh pelmelgang saham telrhadap pelmbelri pinjaman 

(Yanti, 2020). Strulktulr modal yang optimal yaitul melnggulnakan hultang dan modal 

selndiri selcara selimbang (proporsional) selbab strulktulr modal yang optimal dapat 

melnulrulnnkan relsiko kelbangkrultan yang dialami  pelrulsahaan (Fitria, 2022). 

Strulktulr modal adalah  selkulmpullan ulang pokok yang dijalankan ulntulk ulsaha, 

pelngatulran telrkait kelulangan dalam melnjalankan ulsaha dari sulmbelr-sulmbelr 

belrbelda dalam jangka waktul yang panjang. (Ulnivelrsity, 2022).  

 

Profitabilitas 

Profitabilitas melrulpakan kelmampulan yang dilakulkan pelrulsahaan ulntulk 

melnghasilkan profit ataul laba sellama satul tahuln yang dinyatakan dalam rasio laba 

opelrasi delngan pelnjulalan dari data laporan laba rulgi akhir tahuln (Chulrcill & 

Ardillah, 2019). Profitablitas yang tinggi dapat melncelrminkan kelpelmilikan dana 

intelrnal belrulpa laba ditahan yang lelbih banyak dibanding delngan profitabilitas 

yang relndah (Natalia, 2020). Profitabilitas melrulpakan kelmampulan sulatul 

pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba sellama pelriodel telrtelntul pada tingkat 

pelnjulalan, asselt dan modal saham telrtelntul. (Tokopeldia, 2023). 
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Grenn Banking  

Greleln Banking selndiri didelfinisikan selbagai pelrilakul bank yang 

melmbelrikan tanggulng jawab telrhadap lingkulngan delngan mellakulkan 

pelngelmbangan stratelgi inklulsif bank yang dituljulkan ulntulk melngarah pada 

pelmbangulnan elkonomi belrkellanjultan (Lulgina Kulrniawan, 2021). Pelrulsahaan 

pelrbankan di Indonelsia melngulngkapkan pellaksanaan greleln banking delngan 

belrpeldoman kelpada belbelrapa standar yang belrlakul ulmulm, salah satulnya 

Pelratulran Otoritas Jasa Kelulangan No. 51/POJK.03/2017 Telntang Pelnelrapan 

Kelulangan Belrkellanjultan Bagi Lelmbaga Jasa Kelulangan, Elmiteln, dan Pelrulsahaan 

Pulblik (Simanulngkalit & Mayangsari, 2021). Inisiasi bank ulntulk melngadopsi 

praktik greleln banking di Indonelsia ini tidak telrlelpas dari dikellularkannya relgullasi 

rellelvan yang melmbelrikan dorongan ulntulk pellaksanaan bank belrwawasan 

lingkulngan.  

Inisiasi bank ulntulk melngadopsi praktik greleln banking di Indonelsia ini tidak 

telrlelpas dari dikellularkannya relgullasi rellelvan yang melmbelrikan dorongan ulntulk 

pellaksanaan bank belrwawasan lingkulngan. Pelratulran Bank Indonelsia (PBI) 

Nomor 14/15/PBI/2012 tellah melmasulkkan pelnilaian telrhadap pelngellolaan 

lingkulngan hidulp olelh delbitulr dalam pelrsyaratan pelnyalulran kreldit (Lulgina 

Kulrniawan, 2021). Praktik pelngulngkapan greleln banking melrulpakan relspons atas 

telkanan stakelholdelr agar bank dapat belrpraktik lelbih eltis. Akan teltapi tidak 

adanya telknis pandulan relgullasi dalam pellaporannya melmbulat praktik 

pelngulngkapan dan pellaporan greleln banking melnjadi sangat belragam. greleln 

banking diimplelmelntasikan selcara belragam olelh bank tanpa ada pandulan 

pellaporan, tapi lelbih selbagai sulatul prosels yang didorong olelh telkanan 

stakelholdelrs agar lelmbaga kelulangan belrpraktik lelbih eltis. Pelntingnya pelrbankan 

nasional melningkatkan daya saing baik di tingkat nasional maulpuln comparativel 

dan compeltitivel advantagel indulstri pelrbankan (Lulgina Kulrniawan, 2021). 

 

METODE PENELITIAN 

Pelnellitian ini melnggulnakan meltodel kulantitatif ulntulk melnganalisis 

pelngarulh strulktulr modal dan profitabilitas telrhadap harga saham delngan grelnn 

banking disclosulrel selbagai variabell modelrasi. Pelnellitian ini dilakulkan pada 

pelrulsahaan pelrbankan yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia delngan melngambil 

data-data laporan kelulangan tahulnan dan laporan kelbelrlanjultan yang di 

pulblikasikan olelh welbsitel www.idx.com, www.idnfinancial.com. Variabell 

delpelndeln yang digulnakan dalam pelnellitian ini adalah harga saham yang di 

proksikan delngan closing pricel seldangkan variabell indelpelndelnt dalam pelnellitian 

ini adalah strulktulr modal yang di proksikan DElR kelmuldian profitabilitas yang di 
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proksikan ROA dan varibell modelrasi dalam pelnellitian ini adalah greleln banking 

disclosulrel yang di proksikan GBDI. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Data Penelitian 

Pelnellitian ini melnggulnakan data selkulndelr belrulpa laporan kelulangan 

pelrulsahaan pelrbankaan pada tahuln 2019-2022 dari welbsitel relsmi BElI 

(www.idx.com). Sampell dalam pelnellitian ini melnggulnakan telknik sampling jelnulh 

selhingga selmula popullasi pelrulsahaan di jadikan melnjadi sampell yang belrjulmlah 

47 pelrulsahaan pelrbankaan. 

 

Uji Normalitas 

Ulji normalitas belrtuljulan ulntulk melngulji apakah dalam modell relgrelsi 

variabell pelngganggul ataul relsidulal melmiliki distribulsi normal. Data dinyatakan 

belrdistribulsi normal jika signifikansi lelbih belsar 0.05. Pelnguljian normalitas 

melnggulnakan SPSS dapat dipelrolelh delngan melnggulnakan ulji Kolmogorov-

Smirnov selbagai belrikult : 

 Tabel  1 Hasil Uji Normalitas 

Sulmbelr: SPSS 25, Data selkulndelr tellah diolah 

Dari hasil tabell 1 diatas dapat di keltahuli bahwa nilai Asymp. Sig. (2-

taileld) lelbih belsar dari nilai 0,05 yaitul 0,200 > 0,05 maka dikatakan data telrselbult 

belrdistribulsi normal. 

 

 

 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Modell Ulnstandardizeld Re lsidulal 

N 188 

Normal Parameltelrsa,b Melan 0,0000000 

Std. 

De lviation 

1,20304458 

Most Elxtrelmel 

Diffelre lncels 

Absolultel 0,044 

Positivel 0,033 

Ne lgativel -0,044 

Te lst Statistic 0,044 

Asymp. Sig. (2-taileld) 0,200c,d 
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Uji Parsial (Uji T) 

Tabel 2 Hasil Uji Parsial (Uji t) 

SPSS : 25,Data selkulndelr tellah di olah 

Belrdasarkan tabell 2 melnulnjulkkan bahwa variabell DElR (X1) tidak 

belrpelngarulh telrhadap variabell harga saham (Y). Variabell ROA (X2) belrpelngarulh 

positif telrhadap variabell harga saham (Y). Variabell GBDI (Z) tidak melmodelrasi 

hulbulngan antara variabell DElR (X1) dan ROA (X2) telrhadap harga saham (Y) 

 

Uji Determinasi 

Koelfisieln deltelrminasi (R2) pada intinya digulnakan ulntulk melngulkulr 

selbelrapa jaulh kelmampulan modell pada variabell belbas (X) dalam melnelrangkan 

variasi variabell telrikat (Y). Hasil Ulji Deltelrminasi (Ulji R) dapat dilihat pada tabell 

3 selbagai belrikult : 

 

Tabel 3 Hasil Uji Determinasi (Uji R) 

Sulmbelr: SPSS 25,Data selkulndelr tellah di olah 

Belrdasarkan hasil analisis diatas dipelrolelh nilai Adjulsteld R Sqularel selbelsar 

0,197 ataul 19 % yang belrarti bahwa strulktulr modal, profitabilitas dan greleln 

banking selbagai variabell modelrasi  mampul melmpelngarulhi pelrtulmbulhan harga 

saham selbelsar  19%, seldangkan sisanya 81% dipelngarulhi variabell lainnya yang 

tidak dimasulkkan dalam pelnellitian ini. 

  

KESIMPULAN DAN SARAN  

Belrdasarkan hasil pelnellitian yang dilakulkan, maka dapat ditarik 

kelsimpullan bahwa DElR selcara parsial tidak belrpelngarulh telrhadap harga saham 

seldangkan  ROA selcara parsial belrpelngarulh positif telrhadap harga saham, dan 

selcara modelrasi GBDI tidak melmodelrasi hulbulngan variabell DElR dan ROA 

telrhadap harga saham. Belrdasarkan kelsimpullan pelnellitian yang melnyatakan 

adanya pelngarulh positif signifikan pofitabilitas telrhadap harga saham pelrulsahaan 

Variabe ll B T Sig. 

DE lR -0,142 -0,296 0,768 

ROA 282,798 3,087 0,002 

DE lR*GBDI -0,209 -0,052 0,958 

ROA*GBDI 951,965 1,161 0,247 

Model Summary 

Modell R R Squ lare l 

Adju lste ld R 

Squ larel 

Std. E lrror of thel 

E lstimate l 

1 0,468a 0,219 0,197 2363,33538 

a. Pre ldictors: (Constant), ROA*GBDI, DE lR*GBDI, GBDI, ROA, DE lR 
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pelrbankan Indonelsia dan profitabilitas selcara individul melmiliki pelngarulh paling 

belsar, maka saran dapat dibelrikan ialah Bagi invelstor yang melmiliki relncana 

ulntulk melnanamkan modalnya pada pelrulsahaan pelrbankan maka, dapat 

melnggulnakan profitabilitas selbagai aculan dalam belrinvelstasi delngan 

melmpelrhatikan informasi pelrgelrakan harga saham pelrulsahaan. Bagi pelnelliti 

sellanjultnya dapat melngelmbangkan pelnellitian ini delngan melnambahkan variabell 

belbas lainnya yang melmpelngarulhi harga saham sulpaya telmulan pelnellitian lelbih 

belragam. Variabell lain yang dapat di tambahkan dari pelnellitian ialah Corporatel 

Social Relsponsibility dan Crelating Shareld Valulel 
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