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Abstract 

This research is entitled "The Influence of Liquidity, Activity, Profitability, Leverage, and 

Financial Distress on Stock Returns in Consumer Cyclicals Companies Listed on the IDX for 

the 2020-2022 Period". By sector, Consumer Cyclicals is one of those that have been significantly 

affected due to the economic recession and global inflation. The purpose of this study is to 

empirically determine the effect of liquidity, activity, profitability, leverage, and financial distress 

on stock returns. The sample in this study used purposive sampling by obtaining 76 samples of 

Consumer Cyclicals companies. The method used in this study is quantitative, while the analytical 

tool uses SPSS 26. Data analysis uses multiple linear regression, classical assumption test, 

hypothesis test (t-test), and test the coefficient of determination. Based on the results of the t-test, it 

was found that the liquidity ratio (CR) and profitability ratio (NPM) had a negative and 

significant effect on stock returns, and financial distress (Altman Z-Score) had a positive and 

significant effect on stock returns. While the activity ratio (TATO) and leverage ratio (DAR) do not 

affect stock returns. 
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Abstrak 

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Likuiditas, Aktivitas, Profitabilitas, Leverage, dan Financial 

Distress Terhadap Return Saham pada Perusahaan Consumer Cyclicals yang terdaftar di BEI 

Periode 2020-2022”. Secara sektoral perusahaan Consumer Cyclicals menjadi salah satu yang 

terdampak signifikan akibat adanya resesi ekonomi maupun inflasi global. Tujuan dari penelitian 

ini untuk mengetahui secara empiris pengaruh likuiditas, aktivitas, profitabilitas, leverage dan 

financial distress terhadap return saham. Sampel dalam penelitian ini menggunakan Purposive 

Sampling dengan memperoleh 76 sampel perusahaan Consumer Cyclicals. Metode yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif, sedangkan alat analisis menggunakan 

SPSS 26. Analisis data menggunakan regresi linier berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis (uji t), 

dan uji koefisien determinasi. Berdasarkan hasil dari Uji t, ditemukan bahwa rasio likuiditas (CR) 

dan rasio profitabilitas (NPM) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return saham, serta 
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Financial Distress (Altman Z-Score) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return saham. 

Sedangkan rasio aktivitas (TATO) dan rasio Leverage (DAR) tidak berpengaruh terhadap Return 

saham.  

 

 

Kata Kunci: Likuiditas, Aktivitas, Profitabilitas, Leverage, Financial Distress (Altman Z-Score), 

Return Saham 

 

PENDAHULUAN 

 Pelrkelmbangan bisnis di Indolnelsia sangat pelnting bagi pelrelkolnolmian 

nelgara. Banyak invelstolr asing yang ingin belrinvelstasi di Indolnelsia. Belrinvelstasi 

adalah melnanamkan uang atau moldal delngan tujuan untuk melmpelrollelh 

keluntungan dimasa yang akan datang. Invelstasi mampu melngelmbangkan 

stabilisasi pelrusahaan dan melnciptakan nilai baru bagi pelmelgang saham dalam 

lingkungan yang sangat kolmpeltitif dan kololpelratif (Paramita dan Ramdani, 2022). 

Kelgiatan invelstasi belrguna untuk melndapatkan suntikan dana dari masyarkat 

yang dapat dilakukan delngan belrbagai cara, salah satunya adalah invelstasi atau 

melnanam saham mellalui pasar moldal. Pasar moldal melmungkinkan invelstolr atau 

masyarakat untuk dapat melnginvelstasikan uang melrelka di pelrusahaan yang 

dianggap mampu melmbelrikan Relturn saham yang tinggi.  

 Pasar modal digunakan untuk menjalankan fungsi ekonomi dan  keuangan di 

setiap kegiatannya, dalam menjalankan fungsi ekonominya pasar modal 

menyediakan media atau tempat dimana penjual dan pembeli dapat 

memperdagangkan atau menegosiasikan modalnya dengan melakukan pertukaran 

secara komoditas atau secara berkelompok di bursa saham (Basalama elt al, 2017). 

 Invelstalsi salhalm tidalk jaluh dalri tingkalt Relturn yalng alkaln dipelrollelh  invelstolr 

di malsal delpaln. Tujualn utalmal invelstolr aldallalh untuk melndalpaltkaln tingkalt 

keluntungaln yalng belsalr dalri paldal moldallnyal. Melnurut Lelstalri elt all (2022) balgi 

invelstolr, Relturn salhalm aldallalh sallalh saltu indikaltolr yalng digunalkaln untuk melnilali 

selbelralpal tinggi pelngelmballialn salhalm yalng alkaln didalpaltkaln salalt belrinvelstalsi. 

 Felnolmelnal palndelmi yalng sudalh mulali melreldal daln balnyalknyal nelgalral yalng 

tellalh melmbelbalskaln walrgalnyal mellalkukaln alktivitals selpelrti bialsalnyal melmbualt 

pelrtumbuhaln elkolnolmi kelmballi melnjaldi lelbih balik. Nalmun salalt mellualsnyal walbalh 

paldal alwall talhun 2020 hinggal 2021, alktivitals elkolnolmi  glolball melnurun dralstis 

yalng melngalkibaltkaln pelrtumbuhaln elkolnolmi glolball pun melngallalmi kolntralksi. 

Paldal salalt yalng belrsalmalaln seljumlalh nelgalral mellalkukaln proltelksi telrhaldalp halsil 

palneln untuk melngalntisipalsi pelnyelbalraln walbalh yalng belrkelpalnjalngaln daln 

melngalkibaltkaln melningkaltnyal halrgal palngaln kalrelnal belrkuralngnyal suplali palsolkaln. 

Di Indolnelsial selndiri jugal selmpalt melngallalmi relselsi alkibalt palndelmi. Kelmudialn 

ditalmbalh delngaln aldalnyal kolnflik alntalral Rusial daln Ukralinal yalng selmalkin 

melmalnals daln melmbelrikaln dalmpalk yalng signifikaln telrhaldalp pelrelkolnolmialn dunial, 
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kalrelnal keldual nelgalral telrselbut melrupalkaln pelnghalsil utalmal seljumlalh balralng yalng 

dibutuhkaln dunial. Sellanjutnya ditelngah upaya bangkitnya elkolnolmi Indolnelsia dan 

kinelrja keluangan yang bellum stabil, pelmelrintah juga belrelncana untuk 

melnaikkan  tarif pajak pelrtambahan nilai (PPN), yang akan melmbuat daya belli 

masyarakat melnurun selhingga melnyelbabkan saham selktolr Colnsumelr Cyclicals 

celndelrung susah naik atau bahkan telrjun belbas. 

 Melihat kondisi tersebut dampak yang pertama kali akan sangat terasa dan 

mudah sekali dilihat adalah melemahnya konsumsi rumah tangga atau 

melemahnya daya beli masyarakat secara luas akibat kenaikan harga pangan. 

Dampak yang kedua sebagai bagian yang tidak terpisahkan dari ekonomi nasional 

adalah dengan menurunnya angka investasi diberbagai usaha. Keraguan 

berinvestasi mengakibatkan dunia usaha tidak bergerak seperti yang diharapkan. 

Secara sektoral perusahaan Consumer Cyclicals menjadi salah satu yang 

terdampak signifikan akibat adanya resesi ekonomi maupun inflasi. Hal ini karena 

ketika peredaran uang yang semakin menipis, hal pertama yang akan dipotong 

pengeluarannya oleh masyarakat adalah konsumsi non primer. 

Tingkat Return saham pada penelitian yang akan dilakukan adalah dengan 

mengukur berdasarkan rasio keuangan, yaitu rasio likuiditas dengan mengukur 

CR (Current Ratio), rasio aktivitas dengan mengukur TATO (Total Asset Trun 

Over), rasio profitabilitas dengan mengukur NPM (Net Profit Margin), rasio 

Leverage dengan mengukur DAR (Debt to Asset Ratio) serta Financial Distress 

(Altman Z-Score) untuk memprediksi tingkat kebangkrutan perusahaan dengan 

pemberian bobot yang berbeda-beda. 

 Penelitian ini adalah adanya hasil penelitian sebelumnya.  Hasil penelitian 

Lestalri et all (2022) yalng menyaltalkaln balhwal Profitalbilitals, Leveralge, daln 

Likuiditals tidalk berpengalruh terhaldalp Return salhalm. Nalmun berbalnding terballik 

dengaln penelitialn yalng dilalkukaln Palridal (2017), Salri (2019), daln Walrdalni (2020) 

yalng menyaltalkaln balhwal Profitalbilitals, Leveralge, daln Likuiditals berpengalruh 

terhaldalp Return salhalm. Halsil dalri penelitialn yalng dilalkukaln oleh Palralmital daln 

Ralmdalni (2022) daln Lalksmiwalti daln Reformal (2021) melngaltalkaln balhwal 

Finalnciall Distrelss melmiliki pelngalruh signifikaln telrhaldalp Relturn salhalm. 

Seldalngkaln dalri pelnellitialn Alhmald elt all (2021) daln Yulialdi elt all (2021) 

melnyaltalkaln balhwal Finalnciall Distrelss melmiliki pelngalruh tidalk signifikaln 

telrhaldalp Relturn salhalm. Belrdalsalrkaln pelnellitialn yalng dilalkukaln selbellumnyal, 

telrdalpalt pelrbeldalaln halsil dalri belbelralpal pelnellitialn, selhingga pelnellitian ini 

belrtujuan untuk melnganalisis kelmbali lapolran keluangan dan melmbuktikan selcara 

elmpiris pelngaruh rasiol keluangan dan Financial Distrelss telrhadap Relturn saham 

pada pelrusahaan Colnsumelr Cyclicals yang telrdaftar di BElI pelrioldel 2020-2022. 
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KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA 

Theory Signaling 

Signaling Thelolry melngelmukakan telntang bagaimana selharusnya selbuah 

pelrusahaan melmbelrikan sinyal kelpada pelngguna lapolran keluangan. Lapolran 

keluangan disajikan kelpada pimpinan puncak pelrusahaan untuk melngeltahui 

kolndisi targelt manajelmeln dan pelrkelmbangan pelrusahaan dari satu pelrioldel kel 

pelrioldel belrikutnya (Sanjaya dan Rizky, 2018) 

 

Financial Distress 

  Fenomena Financial Distress hingga kebangkrutan perusahaan telah lama 

menghantui pakar keuangan. Definisi Financial Distress telah berkembang dalam 

banyak hal, namun tetap menggambarkan keadaan dimana suatu perusahaan tidak 

dapat memenuhi kewajibannya baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang. 

Penyebab utama masalah keuangan tersebut bersumber dari lingkungan internal 

berupa keputusan pembiayaan  melalui utang dan dapat juga bersumber dari 

tekanan eksternal. Hayes (2021) dari Investopedia menyatakan, Financial 

Distress adalah kondisi dimana suatu perusahaan tidak dapat menghasilkan  

pendapatan yang cukup untuk memenuhi kewajiban keuangannya. Hal ini 

biasanya disebabkan oleh biaya tetap yang tinggi, aset tidak likuid yang besar, 

atau pendapatan yang sensitif terhadap penurunan ekonomi. Ada beberapa tanda 

bahwa suatu perusahaan akan mengalami Financial Distress dalam waktu dekat, 

yaitu laba yang terus memburuk menunjukkan bahwa keuangan perusahaan tidak 

sehat, penjualan menurun dan terus menurun atau pertumbuhan pendapatan yang 

buruk sebagai akibat dari penurunan pangsa pasar, dan periode penagihan piutang 

semakin panjang. Dalam penelitian ini model yang akan digunakan adalah model 

Altman Z-Score, dimana model ini dianggap yang memiliki akurasi paling tinggi 

(Kolmarudin elt al, 2019). 

 

Analisis Rasio Keuangan 

  Melnurut Harahap (2011), Rasiol keluangan melrupakan angka yang dipelrollelh 

dari hasil pelrbandingan satu pols lapolran keluangan delngan pols lainnya yang 

melmpunyai hubungan yang rellelvan dan signifikan. Rasiol keluangan juga 

digunakan untuk melnilai kolndisi keluangan dan prelstasi pelrusahaan, selrta analisis 

keluangan melmelrlukan belbelrapa tollak ukur (Sawir, 2020). Tollak ukur yang selring 

dipakai adalah rasiol atau indelks yang  melnghubungkan dua data keluangan yang 

satu delngan yang lainnya. Ada belbelrapa rasiol keluangan yang dapat digunakan 

untuk mellihat kinelrja keluangan pelrusahaan yaitu Rasiol Likuiditas dimana rasiol 

ini dapat melnyelbabkan pelrubahan pada harga saham. Nilai likuiditas yang tinggi 
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melnunjukkan kelmampuan pelrusahaan untuk melmelnuhi kelwajiban jangka 

pelndelknya. Likuiditas pelrusahaan dapat diukur melnggunakan Currelnt Ratiol. 

Seldangkan rasiol aktivitas digunakan untuk melngukur elfelktivitas pelrusahaan 

dalam melnggunakan aktiva yang dimiliki. Tujuannya adalah untuk mellihat 

bagaimana pelrusahaan dapat belrsaingan delngan Colmpeltitolr, rasiol aktivitas dapat 

melmbantu invelstolr dan analis keluangan dalam melnelntukan selbelrapa elfisieln 

pelrusahaan melnggunakan aselt yang dimiliki untuk melnghasilkan Relturn (Kasmir, 

2008). Seldangkan melnurut Parida (2017) prolfitabilitas adalah ukuran kelmampuan 

pelrusahaan dalam melnghasilkan laba. Prolfitabilitas melrupakan faktolr pelnting 

dalam melnelntukan apakah suatu pelrusahaan dapat melncapai tujuan bisnisnya. 

Sellain rasiol diatas ada juga rasiol lelvelragel yang tidak sellalu melnguntungkan bagi 

suatu pelrusahaan, Lelvelragel yang tinggi melnandakan bahwa kinelrja pelrusahaan 

seldang melmburuk, karelna keltelrgantungan moldal pelrusahaan telrhadap pihak luar 

melningkat (Lelstari elt al, 2022). 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Analisis kuantitatif ini 

bertujuan untuk membuktikan adanya pengaruh Likuiditas, Aktivitas, 

Profitabilitas, Leverage dan Financial Distress terhadap Return Saham. Penelitian 

ini bertujuan mengetahui pengaruh antara variabel Independen terhadap variabel 

Dependen secara parsial. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan keuangan perusalhalaln 

Consumer Cyclicalls yalng terdalftalr di BEI talhun 2020-2022 yang telah dialudit 

daln dipublikalsikaln melalui lalmaln www.idx.co.id. Sampel pada penelitialn ini 

diperoleh dengan menggunalkaln Purposive Salmpling.   

Variabell delpelndeln yang digunakan dalam pelnellitian ini adalah Relturn 

Saham. Pelnellitian ini digunakan untuk melndeltelksi hasil atau keluntungan yang 

dipelrollelh invelstolr dari suatu invelstasi saham yang tellah dilakukan. Relturn saham 

dapat belrupa Relturn relalisasi yang sudah telrjadi atau Relturn elkspeltasi yang bellum 

telrjadi teltapi yang diharapkan akan telrjadi dimasa datang (Jolgiyantol, 2017:283).  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Data Penelitian 

Pelnellitian ini melnggunakan data selkundelr belrupa lapolran keluangan 

pelrusahaan Colnsumelr Cyclicals tahun 2020-2022 dari Annual Relpolrt, dan 

Welbsitel Relsmi BElI (www.idx.col.id). Pelmilihan salmpell dallalm pelnellitialn ini 

melnggunalkaln telknik Purpolsivel Salmpling delngan kritelria telrtelntu. Pelnelntuan 

kritelrial digunalkaln untuk melnghindari kelsalahan pada pelnellitian sellanjutnya. 

Salmpell pelnellitialn belrdasarkan kritelrial yalng ditelntukan aldallalh selbalgali belrikut: 
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Talbel 1 Kriterial Pengambilan Salmpel Penelitialn 

Kriterial Salmpel Jumlalh 

Jumlalh Pelrusalhalaln Colnsumelr Cyclicalls yalng teldalftalr di BElI 

Talhun 2020-2022 
123 

Penguralngaln berdalsalrkaln kriterial sempel  

1. Melrupalkaln pelrusalhalaln Colnsumelr Cyclicalls yalng 

tidalk telrdalftalr di Bursal Elfelk Indolnelsial talhun 2020- 

2022 

 
(0) 

2. Pelrusalhalaln yalng tidalk melnelrbitkaln lalpolraln kelualngaln 

selcalral belrturut-turut daln yalng tellalh dialudit sellalmal 

            pelrioldel talhun 2020-2022 

 
(21) 

3. Pelrusalhalaln yalng tidalk melnggunalkaln maltal ualng kurs   

     rupialh 
(11) 

4. Pelrusalhalaln yalng melngallalmi dellisting sellalmal pelrioldel  

     pelnellitialn 
(1) 

5. Pelrusalhalaln yalng mellalkukaln IPOl paldal talhun 2020 (14) 

Totall Sempel yalng tidalk memenuhi kriterial (47) 

Sempel yalng dalpalt digunalkaln 76 

Totall Salmpel x 3 talhun 228 

Sumbelr : Data Diollah 

Belrdasarkan tabell 1 diatas dapat disimpulkan bahwa polpulalsi dallalm 

pelnellitialn ini selbanyak 123 pelrusalhalaln Colnsumelr Cyclicalls. salmpell yalng dialmbil 

belrjumlah 76, hal ini selsuai delngan kritelrial pelngalmbilaln salmpell. Belrdasarkan 

kritelria yang diteltapkan selbellumnya maka dipelrollelh jumlah salmpell selbelsar 228 

sellama 3 talhun pelnellitialn. 

 

Uji Normalitas 

Uji normallitals bertujualn untuk menguji alpalkalh dallalm sebualh model 

regresi, valrialbel penggalnggu altalu residuall memiliki distribusi yalng normall. Data 

dinyatakan berdistribusi normal jika signifikansi > 0,05. Pengujian normalitas 

menggunakan SPSS 26, berikut hasil pengujian normalitas dengan metode 

Kolmogorov-Smirnov: 

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas 

One-Salmple Kolmogorov-Smirnov Test 
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 Unstalndalrdizeld Relsiduall 

N 228 

No lrmall Pa lralme ltelrsal,b
 Mela ln .0000000 

Std. Delvialtioln .89856034 

Molst Elxtrelme l Diffelre lncels Albsollutel .057 

Po lsitivel .029 

Ne lgaltivel -.057 

Te lst Staltistic .057 

Alsymp. Sig. (2-talileld) .072c
 

a l. Telst distributioln is Nolrmall. 

b. Callculalteld fro lm dalta l. 

c. Lillielfolrs Significalncel Co lrrelctioln. 

Sumbelr: Olutput SPSS, 2023 

 

Berdalsalrkaln uji normallitals dengaln Kolmogorov-Smirnov paldal talbel 2 di 

altals diperoleh nilali test staltistik sebesalr 0,057 daln Alsymp. Sig. sebesalr 0,072 

dimalnal nilali tersebut lebih besalr dalri talralf signifikalnsi yalitu 0,05 malkal dalpalt 

disimpulkaln balhwal daltal dallalm penelitialn ini berdistribusi normall daln model 

regresi memenuhi alsumsi normallitals. 

 

Uji Parsial (Uji T) 

Uji t digunalkaln untuk melngeltalhui pelngalruh malsing-malsing valrialblel 

indelpelndeln telrhaldalp valrialblel delpelndeln (Gholzalli, 2011). Pelngujialn selcalral palrsiall 

(uji t) ini dilalkukaln delngaln melmbalndingkaln alntalral tingkalt signifikalnsi t dalri halsil 

pelngujialn delngaln nilali signifikalnsi yalng digunalkaln dallalm pelnellitialn ini. 

Hipoltelsis diuji delngaln melnggunalkaln t hitung daln t talbell altalu talralf signifikalnsi 

selbelsalr  5% altalu 0,05. Alpalbilal nilali t-hitung > t-talbell altalu nilali signifikalnsi t < 

0,05 malkal selcalral palrsiall valrialbell indelpelndeln belrpelngalruh telrhaldalp valrialbell 

delpelndeln. Seldalngkaln alpalbilal t-hitung  < t-talbell altalu nilali signifikalnsi t > 0,05 

malkal selcalral palrsiall valrialbell indelpelndeln tidalk belrpelngalruh telrhaldalp valrialbell 

delpelndeln (Gholzalli, 2011). Hasil Uji Parsial (Uji t) dapat dilihat pada tabell 3 

selbagai belrikut : 
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Tabel 3 Hasil Uji Parsial (Uji t) 

Coefficientsa
l 

 

 

 

 
Molde ll 

Unstalndalrdizeld 

Co le lfficielnts 

Sta lndalrdizeld 

Co le lfficielnts 

 

 

 

 
t 

 

 

 

 
Sig. B Std. Elrro lr Be ltal 

1 (Co lnstalnt) 2.716 .012  233.839 .000 

X1 -.134 .003 -.996 -40.532 .000 

X2 -.006 .010 -.016 -.666 .506 

X3 -.014 .006 -.047 -2.269 .024 

X4 -.001 .001 -.021 -.868 .386 

X5 .002 .001 .057 2.308 .022 

a l. Delpe lndelnt Va lrialblel: Y 

Sumbelr: Olutput SPSS, 2023 

 

Belrdasarkan tabell 3 melnunjukkan bahwa variabell CR (X1) belrpelngaruh 

nelgatif dan signifikan telrhadap variabell Relturn Saham (Y). Variabell TATOl (X2) 

tidak belrpelngaruh telrhadap variabell Relturn Saham (Y). Variabell NPM (X3) 

belrpelngaruh nelgatif dan signifikan telrhadap Relturn Saham (Y). Variabell DAR 

(X4) tidak belrpelngaruh telrhadap Relturn Saham (Y). Variabell Altman Z-Scolre l 

(X5) belrpelngaruh polsitif dan signifikan telrhadap Relturn Saham (Y). 

 

Uji Determinasi  

Nilali kolelfisieln kolrellalsi (R) melnunjukkaln selbelralpal belsalr kolrellalsi altalu 

hubungaln alntalral valrialbell-valrialbell indelpelndeln delngaln valrialbell delpelndeln. 

Kolelfisieln kolrellalsi dikaltalkaln kualt alpalbilal nilali R belraldal di altals 0,5 daln melndelkalti 

1. Kolelfisieln deltelrminasi (R2) pada intinya digunakan untuk melngukur selbelrapa 

jauh kelmampuan moldell pada variabell belbas (X) dalam melnelrangkan variasi 

variabell telrikat (Y). Hasil Uji Deltelrminasi (Uji R) dapat dilihat pada tabell 4 

selbagai belrikut: 
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Tabel 4 Hasil Uji Determinasi (Uji R) 

Model Summary 

Molde ll R R Squarel 

Adjusteld R 

Squarel Std. Elrro lr olf thel Elstimatel 

1 .959a .920 .918 .09145 

a. Preldictolrs: (Colnstant), X5, X3, X2, X1, X4 

b. Delpe lndelnt Variablel: LN_Y 

Sumbelr: Olutput SPSS, 2023 

 

Moldell summalry paldal talbell 4 dialtals, melnunjukkaln nilali kolelfisieln kolrellalsi 

(R2) selbelsalr 0,920 yalng belralrti balhwal kolrellalsi altalu hubungaln alntalral Relturn 

Salhalm delngaln valrialbell indelpelndelnnya (Likuiditals, Alktivitals, Prolfitalbilitals, 

Lelvelralgel, daln Finalnciall Distrelss) kualt kalrelnal belraldal di altals 0,5 daln melndelkalti 1. 

Alngkal aldjusteld R squalrel altalu kolelfisieln deltelrminalsi aldallalh 0,918, malkal hall ini 

belralrti 91,8% valrialsi altalu pelrubalhaln dallalm Relturn Salhalm dalpalt dijellalskaln ollelh 

valrialsi dalri Likuiditals, Alktivitals, Prolfitalbilitals, Lelvelralgel, daln Finalnciall Distrelss 

seldalngkaln sisalnyal (8,2%) dijellalskaln ollelh selbalb-selbalb lalin. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN  

Belrdasarkan hasil pelnellitian yang dilakukan, maka dapat ditarik kelsimpulan 

bahwa bahwa rasiol likuiditas (CR) dan rasiol prolfitabilitas (NPM) belrpelngaruh 

nelgatif dan signifikan telrhadap Relturn saham, selrta Financial Distrelss (Altman Z-

Scolrel) belrpelngaruh polsitif dan signifikan telrhadap Relturn saham. Seldangkan 

rasiol aktivitas (TATOl) dan rasiol Lelvelragel (DAR) tidak belrpelngaruh telrhadap 

Relturn saham. 

Saran balgi pelnelliti sellalnjutnyal khususnyal yalng melnelliti telntalng Relturn 

Salhalm dihalralpkaln dalpalt melnalmbalh jumlalh salmpell, pelrioldel pelnellitialn, 

melnggunalkaln selktolr pelrusalhalaln lalin daln jugal dihalralpkaln dalpalt melnggunalkaln 

valrialbell lalin yalng tidalk ditelliti dallalm pelnellitialn ini. 
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