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Abstract 

This lstudy laims lto lsee lwhether lprofitability land lleverage laffect lfirm lvalue lby lusing ldividend lpolicy 
las lan lintervening lvariable. lThis lstudy luses lproperty land lreal lestate lcompanies llisted lon lthe 
lIndonesia lStock lExchange lin l2017-2021 las lthe lpopulation, land l42 lcompanies lare ltaken las 
lsamples. lHypothesis ltesting lusing lIBM lSPSS lversion l25 land lSobel lTest. lThe lresults lshowed 
lthat lprofitability lhad la lsignificant lpositive leffect lon lfirm lvalue. lLeverage lhas lno leffect lon lfirm 
lvalue. lProfitability lhas la lsignificant lpositive leffect lon ldividend lpolicy. lLeverage lhas lno leffect lon 
ldividend lpolicy. lDividend lpolicy lhas lno leffect lon lfirm lvalue. lDividend lpolicy lis lnot lable lto 
lmediate lthe leffect lof lprofitability land lleverage lon lfirm lvalue. 
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Abstrak 

Penelitian lini lbertujuan luntuk lmelihat lapakah lprofitabilitas ldan lleverage lterhadap lnilai lperusahaan 
ldengan lmenggunakan lkebijakan ldividen lsebagai lvariabel lintervening. lPenelitian lini lmenggunakan 
lperusahaan lproperti ldan lreal lestate lyang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia lpada ltahun l2017-

2021 lsebagai l lpopulasi, l serta l lsebanyak l 42 l lperusahaan l diambil l sebagai l lsampel. l Pengujian 
l hipotesis lmenggunakan lIBM lSPSS lversi l25 ldan lSobel lTest. lHasil lpenelitian lmenunjukkan 
lbahwa lprofitabilitas lberpengaruh lpositif lsignifikan lterhadap lnilai lperusahaan. lLeverage ltidak 
lberpengaruh lterhadap lnilai lperusahaan. lProfitabilitas lberpengaruh lpositif lsignifikan lterhadap 
lkebijakan ldividen. lLeverage ltidak lberpengaruh lterhadap lkebijakan ldividen. lKebijakan ldividen 
ltidak lberpengaruh lterhadap lnilai lperusahaan. lKebijakan ldividen ltidak lmampu lmemediasi 
lpengaeruh lprofitabilitas ldan lleverage lterhadap lnilai lperusahaan. 

 
Kata Kunci : Profitabilitas, Leverage, Nilai Perusahaan, Kebijakan Dividen 

 
PENDAHULUAN 

Perusahaan merupakan wadah usaha yang terdiri dari modal, sumber daya 

alam dan manusia guna mencapai keuntungan semaksimal mungkin (Pangestu & 

Triyono, 2022). Dalam menjaga keberlangsungan bisnis suatu perusahaan, maka 

laba serta kondisi keuangan perusahaan juga harus terjaga. Perusahaan dengan laba 

yang baik dapat menarik minat investor dalam menanamkan modalnya, sehingga 

hal tersbut dapat membantu perusahaan dalam menjaga kemakmuran perusahaan.
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Kondisi  keuangan  perusahaan  dapat  tercermin  dari  nilai  perusahaan.  Nilai 

perusahaan yang baik dapat menjadi pertimbangan utama investor. 

Meteri lKeuangan lSri lMulyani lIndrawati lmenegaskan, lproyeksi lekonomi 

lpada ltahun ldepan lmengacu lpada lstudi lWorld lBank lyang lmenilai lkebijakan 

lpengetatan lmoneter loleh lbank-bank lsentral lakan lberimplikasi lpada lkrisis lpasar 

lkeuangan ldan lpelemahan lekonomi. lHal ltersebut ldapat lterjadi lapabila lbank lsentral 

lseluruh ldunia lmelakukan lpeningkatan lsuku lbunga lsecara lekstrem ldan lbersamaan 

lmaka lresesio lpada ltahun l2023 ldapat ldipastikan lbukan lhanya lisu lbelaka. lHal ltersebut 

lsejalan ldengan ladanya ltren lkenaikan lsuku lbunga lyang lsekarang lterjadi lseperti lpada 

lbank lsentral lInggris lyang lmenaikkan lsuku lbunganya lsebanyak l200 lbasis lpoin l(bps) 

lselama l2022. lHal lyang lsama lterjadi lpada lbank lsentral lEropa lyang lmenaikkan lsuku 

lbunga lsebanyal l125 lbps, lserta lbank lsentral lAmerika lSerikat l(AS) lyang ltelah 

lmenaikkan lsebanyak l300 lbps l(Adminkoperasi, l2022). 

Secara lfaktual, lberdasarkan lhasil lSurvei lHarga lProperti lResidensial l(SHPR) 

lBank lIndonesia lmenunjukkan lbahwa lpenyaluran lkredit lproperti ltetap ltumbuh ldi 

lkuartal lIII l2022. lIndeks lHarga lProperti lResidensial l(IHPR) ltumbuh l1,94% lyear lon 

lyear l(yoy) lpada lSeptember l2022. lAngka lini llebih ltinggi ldari lpertumbuhan 

lsebelumnya lsebesar l1,66% lyoy. lHal lini lmengindikasikan lbahwa lminat linvestasi 

lmasyarakat lterhadap lproperti lmasih lcukup ltinggi ldi ltengah lsituasi lekonomi lyang 

lpenuh lketidakpastian l(Komunikasi, l2022) 

Mengutip ldata lBursa lEfek lIndonesia l(BEI) lvia lRTI lBusiness, lberdasarkan 

ldata lISHG, lsektor lproperti ldan lreal lestate lmenguat l0,31%. lBerbanding lterbalik 

ldengan lbeberapa lsektor lseperti lsektor ltransportasi lyang lmerosot lsebesar l1,05%, 

lsektor linfastruktur lterkoreksi l0,21%, lserta lsektor lperindustrian lmengalami 

lpenurunan l sebesar l 0,18%. l Total l volume l perdagangan l saham, l di l BEI 

l mencapai 27,86 l miliar l dengan l total l nilai l transaksi l Rp. l 10,90 l triliun. l Ada l 212 

l saham l yang lmenguat, l287 lsaham lyang lmelemah ldan l204 lsaham lstagnan. 

Dilihat ldari ldata ldiatas, ltentunya lakan lsangat lberpegaruh lbagi lpertimbangan 

lpara linvestor ldalam lberivestasi ldi lsektor lproperti ldan lreal lestate. lDapat ldilihat 

lbahwa lsektor lproperti lmerupakan lsektor lyang ldapat ldikatakan lterus lbertumbuh 

lseiring ldengan lpertumbuhan lpenduduk lyang lterjadi. lPertumbuhan ltersebut ltentunya 

ljuga lberpengaruh lterhadap lnilai lperusahaan ldalam lsektor lproperti l& lreal lestate litu 

lsendiri. 
 
 

KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA 

Signaling Theory 

Teori sinyal merupakan pilar dalam memahami manjemen keuangan suatu 

perusahaan. Teori sinyal dimaksudkan agar menyiratkan sesuatu yang sesuai dengan 

harapan pasar atau pihak eksternal sehingga dapat mengubah penilaian atas 
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perusahaan, lsehingga lsinyal lyang ldimaksudkan lharus lmengandung lkekuatan 

linformasi l(information lcontent) lagar ldapat lmerubah lpenilaian lpihak-pihak 

leksternal lperusahaan lkearah lyang ldiinginkan l(Gumanti, l2009). lperusahaan lyang 

lbenar-benar lmemiliki lkualitas lyang lbaik lperlu llebih lberani lmenggunakan lbeberapa 

lsinyal ltertentu lyang lmengisyaratkan lbahwa lperusahaan lmereka lbenar-benar lbagus 

ldan ltidak ldapat ldibandingkan ldengan lperusahaan llain lyang lhanya lmengeklaim lbaik. 

lSalah lsatu lmetode lyang ldapat ldilakukan lperusahaan lyakni ldengan lmenerapkan 

lsinyal lyang lbisa ljadi lcukup lmahal lakan ltetapi ltetap ldpaat ldilakukan loleh lperusahaan 

ltersebut, ltetapi lakan lsangat lsulit ldilakukan loleh lperusahaan ldengan lkualitas lkurang 

lbaik. lMetode ltersebut ladalah lmetode lpemberian ldeviden ldalam ljumlah lbesar l(high 

ldividend lpay-out). 

Dalam lteori lsinyal, lsemakin ltinggi lutang lperusahaan, lmaka lkemampuan 

lmembayar lkewajiban lperusahaan ljuga ltinggi, lkarena lhal ltersebut lmengindikasikan 

lperusahaan lmemiliki lkondisi lkeuangan lyang lbaik lserta lkeuntungan lyang ldiperoleh 

lperusahaan ldinilai lmampu lmenanggung lresiko ldari ltingginya lutang lperusahaan 

lyang ldimiliki. lPertumbuhan linvestasi ljuga ldapat lmeningkat lseiring lmeningkatnya 

lutang lperusahaan ltersebut lsehingga lmenambah lekuitas lyang ldimiliki lperusahaan 

l(Widayanti l& lYadnya, l2020). lPeningkatan lutang ldinilai linvestor ldapat lmemberikan 

lsinyal lpositif lsebagai lpeningkatan lperkembangan lperusahaan. lBesaran ldana lyang 

ldimiliki lperusahaan lpada lumumnya ldigunakan ldalam lreinvestasi lguna lpencapaian 

llaba lyang llebih ltingi. lPasar lmenilai lkenaikan lutang lpada lbatas ltertentu lsebagai 

lpeningkatan lkemampuan lperusahaan ldalam lpelunasan lkewajiban lsehingga 

lberdasarkan lpenilaian ltersebut lpasar lmenganggap lbahwa lnilai lperusahaan ltersebut 

lberada ldalam lkondisi lyang lcukup lbaik 
 

 

Profitabilitas 

Rasio lprofitabilitas lmenunjukkan lkemampuan lperusahaan luntuk 

lmenghasilkan lpendapatan lterhadap lbiaya lselama lperiode ltertentu. lRasio ltersebut 

ljuga lmengungkapkan lseberapa lbaik lperusahaan lmemanfaatkan lasetnya lguna 

lmenghasilkan lkeuntungan lbagi lperusahaan l(Jihadi let lal., l2021). lRasio lprofitabilitas 

lmenunjukkan lefek lgabungan lantara llikuiditas lmanajemen lasset ldan lutang lterhadap 

lhasil loperasi. lIndeks lprofitabilitas ldapat ldiartikan lsebagai lindeks ldalam 

lmengevaluasi lkemampuan lperusahaan ldalam lmenghasilkan llaba l(Pribadi, l2020). 
 

 

Leverage 

Leverage lmerupakan lgambaran lkemampuan lperusahaan ldalam lmemenuhi 

lkewajibannya lmenggunakan lmodal lsendiri l(Setyabudi, l2022). lLeverage lberperan 

lpenting ldalam lmemaksimalkan lnilai lperusahaan. lDengan lbertambahnya lhutang 

lperusahaan lmaka lfungsi lpengendalian lkas lbebas ljuga lmeningkat l(Nabila lBarnades
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& lSuprihhadi, l2020). lKeputusan lleverage lkeuangan lmenekankan lkepada 

lpembagian lnatara lhutang ldegan lekuitas ldalam lpembiayaan lperusahaan, lmengingat 

lketidakpastian llingkungan lyang lsehubungan ldengan larus lkas lmasa ldepan l(Al- 

lSlehat, l2019). 
 

 

Kebijakan Dividen 

Zurohtun l& lYulianti l(2013) lmenyatakan lbahwa lkebijakan ldividen 

lmerupakan lkeputusan lmengenai lpenentuan lpembagian lbesaran llaba lyang lakan 

ldibagikan lkepada lpara lpemegang lsaham lyang lkemudian lakan ldiinvestasikan 

lkembali latau lditahan ldidalam lperusahaan l(Mispiyanti l& lWicaksono, l2020). 

lBentuk-bentuk lpembayaran lyang ldapat ldigunaklan lperusahaan ldalam lpembayaran 

ldividen lyaitu lantara llain ldividen ltunai, ldividen ldalam lbentuk laktiva lyang llain, 

ldividen ldalam lbentuk lsaham, lataupun ldividen ldalam lbentuk lsurat lutang. lRapat 

lUmum lPemegang lSaham l(RUPS) lmerupakan lwadah lpenentu lbesarnya ldeviden 

lyang lakan ldibagikan lkepada lpara lpemegang lsaham l(investor). 
 

 

Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan merupakan tolak ukur investor dalam menilai keberhasilan 

suatu perusahaan. Nilai perusahaan dapat tercermin dari harga saham perusahaan 

yang beredar. Ifada et al. (2019) menyatakan bahwa kenaikan harga saham 

menunjukkan kepercayaan investor terhadap perusahaan. Guna memperoleh laba 

yang lebih tinggi, para investor akan bersedia membayar lebih. Harga saham yang 

tinggi dapat memberikan sinyal yang baik untuk menarik minat investor dalam 

pengambilan keputusan (Jihadi et al., 2021). 
 

 

METODE PENELITIAN 

Penelitian lini lmenggunakan lmetode lkuantitatif. lAnalisis lkuantitatif lini 

lbertujuan luntuk lmendeteksi lbenarkah lprofitabilitas ldan lleverage lmempunyai 

lpengaruh lterhadap lnilai lperusahaan lmelalui lkebijakan ldividen lsebagai lvariabel 

lintervening.. lPenelitian lini lbertujuan lmengetahui lpengaruh lantara lvariabel 

lindependen lterhadap lvariabel ldependen lsecara lparsial ldengan lmenggunakan 

lvariabel lintervening lsebagai lpenghubung. lTeknik lpengumpulan ldata lyang 

ldigunakan ldalam lpenelitian lini ladalah ldata lsekunder lberupa llaporan lkeuangan 

ltahunan. lSampel lpada lpenelitian lini ldiperoleh ldengan lmenggunakan lpurposive 

lsampling. 

Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah nilai 

perusahaan. Pada penelitian ini digunakan data dari perusahaan Properti dan Real 

Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2021 dengan 

menggunakan laporan keuangan tahunan. Sumber data penelitian diperoleh dari
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laporan   keuangan   tahunan   yang   dapat   diakses   di     www.idx.co.id   dan 

www.idnfinancials.com. 
 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Data Penelitian 

Penelitian lini lmenggunakan ldata lsekunder ldari lperusahaan lProperti ldan 

lReal lEstate lyang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia l(BEI) ltahun l2017-2021 ldengan 

lmenggunakan llaporan lkeuangan ltahunan. lPemilihan lsampel ldalam lpenelitian lini 

lmenggunakan lteknik lpurposive lsampling ldengan lkriteria ltertentu. lPenentuan 

lkriteria ldigunakan luntuk lmenghindari lkesalahan luntuk lpenelitian lselanjutnya. 

lSampel lpenelitian lberdasarkan lkriteria lyang lditentukan lsebagai lberikut l: 
 

 

Tabel l1 lKriteria lPengambilan lSampel lPenelitian 
 

No Kriteria Jumlah 
 

1 
Perusahaan l l Properti l l & l l Real l l Estate l l di l l Indonesia l 
l yang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia 

 

86 

 

2 
Menerbitkan llaporan lkeuangan ltahunan lsecara lberturut-turut 
ldari ltahun l2017-2021. 

 

46 

 

3 
Perusahaan l yang l mengalami l penurunan l laba l secara 
l terus- lmenerus lselama lperiode l2017-2021 

 

(-4) 

4 Periode lpenelitian ldari ltahun l2017-2021 5 lTahun 

Total lSampel 210 

Sumber l: lData lDiolah 
 

Berdasarkan ltabel l1 ldiatas ldapat ldisimpulkan lbahwa lPopulasi ldalam 

lpenelitian lini lsebanyak l46 lperusahaan. lSampel lyang ldiambil lberjumlah l42 

lperusahaan lproperti ldan lreal lestate, lhal lini lsesuai ldengan lkriteria lpengambilan 

lsampel. lBerdasarkan lkriteria lyang lditetapkan lsebelumnya lmaka ldiperoleh ljumlah 

lsampel lsebesar l210 lsampel. 
 

Uji lNormalitas 

Uji lnormalitas ldilakukan ldengan ltujan luntuk lmengetahui lapakah ldalam 

lmodel lregresi, lvariabel lpengganggu latau lresidual lmempunyai ldistribusi lnormal. 

lHasil l dari l uji l normalitas l yang l telah l dilakukan l menggunakan l uji l 

lKolmogorov- lSmirnov ldalam lpenelitian lini ldibuktikan ldalam ltabel lberikut:

http://www.idx.co.id/
http://www.idnfinancials.com/
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Tabel l2 lHasil lUji lNormalitas 
 

 Unstandardized 

Residual 

N 
Normal lParametersa,b

 

 
Most lExtreme 

Differences 

 
Test lStatistic 

Asymp. lSig. l(2-tailed) 

lMonte lCarlo lSig. l(2- 

ltailed) 

 
Mean 

Std. lDeviation 

lAbsolute 

lPositive 

lNegative 
 

 
 

Sig. 

99% lConfidence 

Interval 

  l  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Lower 

lBound 

lUpper 

lBound 

106 

.0000000 

.38608469 

.108 

.108 

-.065 

.108 
.004c

 

.123d
 

.041 

 
.205 

 

 

Perolehan ldari lpengujian ltabel l2 ldiatas, lsampel lyang ldiperoleh lsetelah 

ldilakukan loutlier ldata lmenjadi l106 lsampel ldengan lperolehan lnilai ldari lMonte lCarlo 

lSig l(2-tailed) lsebesar l0,123 lyang lartinya ldata ltelah lberdistribusi lnormal 

lsehingga 

mampu ldilaksanakan lpengukuran ldata lselanjutnya. 
 

Uji lParsial l(Uji lT) 
 

 
 

Tabel l3 lHasil lUji lParsial l(Uji lT)

Persamaan l1 

Model T Sig 

(Constant) 5.294 .000 

Profitabilitas 3.502 .001 

Leverage 1.547 .125 

Kebijakan lDividen .090 .928 
 

 

Persamaan l2 

Model T Sig 

(Constant) 3.510 .001 

Profitabilitas 3.910 .000 

Leverage -.216 .829 
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Berdasarkan ltabel l3 lmenunjukkan lbahwa lProfitabilitas lyang ldiukur ldengan 

lrasio lReturn lon lEquity lberpengaruh lpositif lsignifikan lterhadap lnilai lperusahaan 

lyang ldiukur ldengan lrasio lPrice lBook lValue. lLeverage lyang ldiukur ldengan lrasio 

lDebt lto lEquity ltidak lberpengaruh lterhadap lnilai lperusahaan lyang ldukur ldengan 

lmenggunakan lrasio lPrice lBook lValue. lProfitabilitas lyang ldiukur ldengan lrasio 

lReturn lon lEquity lberpengaruh lpositif lsignifikan lterhadap lkebijakan ldividen lyang 

ldiukur ldengan lrasio lDividen lPayout lRatio. lLeverage lyang ldiukur ldengan lrasio lDebt 

lto lEquity ltidak lberpengaruh lterhadap lkebijakan ldividen lyang ldiukur ldengan lrasio 

lDividen lPayout lRatio. lKebijakan ldividen lyang ldiukur ldengan lrasio lDividen lPayout 

lRatio ltidak lberpengaruh lterhadap lnilai lperusahaan lyang ldukur ldengan 

lmenggunakan lrasio lPrice lBook lValue. lKebijakan ldividen lyang ldiukur ldengan lrasio 

lDividen lPayout lRatio ltidak lmampu lmemediasi lpengaeruh lprofitabilitas lterhadap 

lnilai lperusahaan. lKebijakan ldividen lyang ldiukur ldengan lrasio lDividen lPayout lRatio 

ltidak lmampu lmemediasi lpengaruh lleverage lterhadap lnilai lperusahaan. 
 

 

Uji lDeterminasi 
 

Koefisien ldeterminasi l(R2) lpada lintinya ldigunakan luntuk lmengukur 

lseberapa ljauh lkemampuan lmodel lpada lvariabel lbebas l(X) ldalam lmenerangkan 

lvariasi lvariabel lterikat l(Y). lHasil lUji lDeterminasi l(Uji lR) ldapat ldilihat lpada ltabel 

l4 lsebagai lberikut l: 
 

Tabel l4 lHasil lUji lDeterminasi l(Uji lR) 
 

 
Model 

 
R 

 
R lSquare 

 

Adjusted lR 

lSquare 

 

Std. lError lof 

lthe lEstimate 

1 0,381 0,145 0,120 0,391721 

Sumber: lOutput lSPSS l25, l2023 
 

 

Berdasarkan lhasil ldari ltabel l4.10 luji lkoefisien ldeterminasi lmemperoleh lnilai 

lsebesar l0,120. lHal ltersebut lberarti lbahwa l12% lvariasi lnilai lperusahaan l(PBV) ldapat 

ldipengaruhi loleh lvariabel lprofitabilitas l(ROE), lleverage l(DER), lserta lkebijakan 

ldividen l(DPR), lsedangkan lsisanya lsebesar l88% ldipengaruhi loleh lvariabel llain 

ldiluar lmodel. 
 

Uji lSobel l(Sobel lTest) 
 

Pada lpenelitian lini ldigunakan lCalculator lOnline lSobel lTest ldalam 

lpengukuran lanalisis ljalur l(path lanalysis) ldengan lhasil lsebagai lberikut l:
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Tabel l5 lUji lSobel l(Sobel lTest) 
 

Profitabilitas l(X1) 
 

Input  Test lStatistic Std. lError p-value 

a 0.717 Sobel ltest 0.0914385 0.23524007 0.92714417 

b 0.030 Aroian ltest 0.08859975 0.24277721 0.92940001 

sa 0.183 Goodman ltest 0.09456886 0.22745331 0.92465729 

sb 0.328 Reset lall Calculate 

Sumber: lOutput lSPSS, l2023 
 

Leverage l(X2) 
 

Input  Test lStatistic Std. lError p-value 

a -0.005 Sobel ltest -0.08430559 0.00177924 0.93281347 

b 0.030 Aroian ltest -0.0193524 0.00775098 0.98455998 

sa 0.023 Goodman ltest NaN NaN NaN 

sb 0.328 Reset lall Calculate 

Sumber: lOutput lSPSS, l2023 
 

Variabel lprofitabilitas lterhadap lnilai lperusahaan ldengan lmenggunakan 

lkebijakan ldividen lsebagai lvariabel lmediasi ldiperoleh lnilai lp-value lsebesar l0,927 

l> 0,05 ldengan lnilai lT lStatistic lsebesar l-0,091 lyang lberarti ltidak lada lorientasi 

lsebagai variabel lintervening. lLeverage lterhadap lnilai lperusahaan ldengan 

lmenggunakan lkebijakan ldividen lsebagai lvariabel lintervening ldiperoleh lnilai lp-

value l0,933 l> l0,05 ldengan lnilai lT lStatistic lsebesar l-0,084 lyang lberarti ltidak lada 

lorientasi lsebagai lvariabel lintervening. 
 
 
 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Hasil lpenelitian lmenunjukkan lbahwa lprofitabilitas lberpengaruh lpositif 

lsignifikan lterhadap lnilai lperusahaan. lLeverage ltidak lberpengaruh lterhadap lnilai 

lperusahaan. lProfitabilitas lberpengaruh lpositif lsignifikan lterhadap lkebijakan 

ldividen. lLeverage ltidak lberpengaruh lterhadap lkebijakan ldividen. lKebijakan 

ldividen ltidak lberpengaruh lterhadap lnilai lperusahaan. lKebijakan ldividen ltidak 

lmampu lmemediasi lpengaeruh lprofitabilitas ldan lleverage lterhadap lnilai lperusahaan. 

Berdasarkan lpembahasan ldan lkesimpulan ldalam lpenelitian lini, lmaka lsaran 

lbagi lpenelitian lselanjutnya ldiharapkan ldapat lmenambahkan lvariabel-variabel llain 

lyang lterkait ldengan lnilai lperusahaan lseperti lstruktur lmodal, lukuran lperusahaan, ltata 

lkelola lperusahaan, ldan lsebagainya lsehingga ldapat lmemaksimalkan lhasil lpenelitian.
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Bagi lperusahaan-perusahaan lproperti ldan lreal lestate lyang lterdaftar ldi lBEI, 

ldiharapkan lpenelitian lini ldapat ldigunakan lsebagai lgambaran ldalam lpengambilan 

ltindakan lpencegahan ldini lguna lmempertimbangkan llangkah lperusahaan ldimasa 

lmendatang. 
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