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Abstracta 

Thisaresearch isaaboutatheaeffectaof crude oil prices, inflation andainterest rates on 

the LQ45 stockamarket index. Theapurposeaofathisastudyais toadetermine theaprice of 

crude oil, ainflatioaandainterestaratesaon the LQ45astockaindexaforathe 2017-2022 

period. The variables used are crude oil prices, inflation andainterest rates with a 

total of 72adata. Theasampleausedainathisastudyaisaaasaturatedasample. Thisaresearch 

method uses quantitative methods with multiplearegression analysis techniques. The 

resultsaofathisastudyaindicate that theaprice of crudeaoil affects the LQ45 stock index. 

Inflation does not affect the LQ45 stock index. Interestarates affect theaLQ45astock 

index. Meanwhile, crude oilaprices, ainflation, aandainterest ratesasimultaneously 

affectatheaLQ45astockaindexa forathe 2017-2022 period. 
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 Abstraka 

Penelitian iniatentang pengaruhaharga minyak mentah, inflasi danasuku bunga 

terhadap indeks pasar saham LQ45. Tujuanadari penelitianaini adalahauntuk 

mengetahui hargaaminyak mentah, inflasiadan sukuabunga pada indeksasaham 

LQ45 periode 2017-2022. Variabelayang digunakan adalah hargaaminyak 

mentah, inflasi dan suku bungaadengan total 72 data. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah sampel jenuh. Metodeapenelitian ini 

menggunakanametode kuantitatif dengan teknik analisis regresi berganda. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa harga minyak mentah berpengaruhaterhadap 

indeks saham LQ45. Inflasi tidak mempengaruhi indeks saham LQ45. Suku bunga 

mempengaruhi indeks saham LQ45. Sementara itu, secara simultan harga minyak 

mentah, inflasi, dan suku bunga berpengaruh terhadap indeks saham LQ45 

periode 2017-2022.  
 

KataaKunci: Harga Minyak Mentah, Inflasi,aSukuabunga, Indeks Harga Saham LQ45
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PENDAHULUAN 

Menurut Zulfikar (2016), Pasar modalamerupakanapasarabagiaberbagai 

instrumen keuanganajangka panjang yang dapatadiperdagangkan, baik itu 

obligasi, saham,areksaadana, derivatif, atauainstrumen lainnya. Menurut Bareksa 

(2023), Salah satu instrumen pasaramodal adalah saham. Sahamadapat diartikan 

sebagai tandaapenyertaan atauakepemilikan seseorangaatau badan dalam suatu 

perusahaan. Harga-harga asahama yangamengalamia peningkatan (bullish) dana 

penurunan (bearish) dia Bursaa Efeka Indonesia. 

LQ45amerupakanarepresentasiaatau mencerminkanaharga saham daria45 

emitenayangatercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang telahadipilih 

berdasarkanalikuiditasatertinggi dan kapitalisasiapasar terbesarabeserta 

kriteriaalain yang telah ditentukanasebelumnya. 

Penanaman investasi dipasar modal memangamemiliki potensiakeuntungan 

yangatinggi. Akan tetapi hal tersebutajugaasebandingadenganaresiko yang 

dihadapi para investor. Oleh karena itu ada beberapaafaktor yangamenjadi 

pertimbanganainvestoradalam berinvestasiasalahasatunya adalah harga minyak 

mentah. Oleh karena ituaada beberapaafaktor yang menjadi pertimbangan investor 

dalam berinvestasi salah satunya adalahaharga minyak mentah. Harga minyak 

mentahayangaberfluktuatifa dapata mempengaruhia pasara modala suatuanegara 

(Zulfikar, 2016).  

Hargaaminyak mentahamengalami kenaikan pada tanggal 6 Maret 2023 pada 

akhir perdagangan. Pergerakan hargaaminyak dunia juga didukung oleh rencana 

kenaikan harga minyak eksportir utama minyak mentah dimana Arab Saudi untuk 

dijual ke Asia pada April. Sementara itu, melemahnya nilai tukar dolaraAS telah 

membuataminyakamentahaberdenominasiadolaralebih murahabagiapembeli luar 

negeri dan meningkatkanapermintaan. Pada awal perdagangan, harga jenis kedua 

minyak mentah ini turun lebih dari $1 per barel, setelah China mengumumkan 

target pertumbuhan produk domestik bruto (PDB) China sebesar 5%, 

lebiharendahadari perkiraanauntuk tahun iniadan turun dari targeta2019 menjadi 

5,5%  (Kiki, 2023).  
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Hubungana antaraa hargaa minyak mentah denganaindeksahargaasaham 

LQ45 dibuktikan dengan penelitian Achrani (2019), bahwaaharga minyakamentah 

berpengaruhaterhadap indeks hargaasaham LQ45, hal ini terjadi karenaaemiten 

tambangadi Indonesiaamelakukan kegiatanayang menggunakan energiaminyak 

mentah, dimana permintaan minyak yang meningkat karena pasokan yang terbatas 

akan meningkatkan harga minyak mentah, yang akan mempengaruhiapergerakan 

indeks sahamaLQ45 Penelitian yang dilakukan olehaAzis et al (2020), juga 

menyatakan bahwa harga minyakamentah juga berpengaruhaterhadap 

indeksaharga saham LQ45. Sementara penelitianayangadilakukanaRatih (2016), 

menyatakan bahwaahargaaminyakamentah tidakaberpengaruhaterhadap 

indeksahargaasaham LQ45. 

 Apabila hargaaminyakamentah terus meningkat hal ini akan memicu 

terjadinya inflasi. Inflasi merupakan kenaikan secara terus menerus. Seluruh 

negara pernah mengalami inflasi. Inflasi menjadi suatu yang menakutkan sebagian 

negara yang tidak mampu menstabilkan masalah inflasi. Salah satunya jika inflasi 

terus meningkat, pengembalian minimum investasi ekuitas juga akan meningkat 

dan menyebabkan nilai pasar saham turun. Dalam kondisi ini, harga saham akan 

jatuh cukup untuk mengimbangi inflasi yang 

diharapkan. Inflasiayangatinggiaakan menurunkana tingkat apendapatan riilayang 

diperolehainvestor. Inflasi yang meningkat mengirimkan sinyal negatif kepada 

investor pasar modal  (Laeli, 2021). 

Tingkat perkembanganarata-rata inflasi pada tahun 2017-2022 mengalami 

naikaturun. Penurunan inflasi terendahapada 2021 sebesar 1,56% 

akibatapenurunan dayaabeliaakibat pandemiaCovid-19. Sedangkan inflasi 

tertinggi terjadi pada tahun 2022 sebesar 4,21%, disebabkan 

banyaknyaapengeluaran pada bidangatransportasi. Dapat disimpulkanabahwa 

inflasi padaatahun 2017-2022 mengalamiafluktuasi, mempersulit masyarakat 

untuk mengambil keputusan konsumsi, investasi dan produksi, 

sehinggaamenurunkan pertumbuhanaekonomi.  hal tersebut juga akan 

mempengaruhiaindeks harga saham LQ45. 
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Hubungan antara inflasiadengan indeks harga sahamaLQ45 dibuktikan 

dengan penelitianaRachmawati (2022), menyatakanabahwa tingkat inflasi 

berpengaruh terhadapaindeks harga sahamaLQ45 hal ini menyatakan bahwa 

kenyataan inflasiaberkorelasi dengan tingkat pengambilanainvestasi dalam saham 

karena harga barang dan bahan bakuameningkat, menyebabkan tingginyaabiaya 

produksi, yang akanamempengaruhi kuantitas yang diminta.  Oleh sebabaitu 

apabila terjadi inflasi bankasentral akan mengendalikanainflasi dengan menaikan 

tingkat suku bunga. Menurut Sartika (2017), sukuabungaayangatinggi akan 

meningkatkanabiaya modalayang dikeluarkan oleh bisnis dan pengembalian yang 

dibutuhkan olehainvestorajuga akanameningkat. 

Menurut Frederic (2018), perubahanasuku bunga menyebabkan keuntungan 

atau kerugian modal yang dihasilkanaselisih yang sangat besar antara imbal hasil 

dan yield to maturity yang diketaui pada saat obligasiadibeli. Resiko suku bunga 

khususnya sangatapenting untuk obligasi jangkaapanjang, di mana keuntungan 

dan kerugian pasar modal dapat sangat besar. Naiknyaasuku bunga akan 

meningkatkan beban bungaaemiten, sehinggaakeuntungan bisaaberkurang.  
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Selainaitu, ketika suku bungaatinggi, biayaaproduksi akanameningkat dan harga 

produk akan lebihamahal, sehingga konsumenadapat menunda pembelian dan 

menyimpanatabungan di bank, sehingga penjualanaperusahaan akan menurun. 

Penurunanapendapatan dan pendapatan perusahaanaakan menurunkan 

hargaasaham  (Raharjo, 2010).  

Dilihat perkembangan rata-rata sukuabunga periode 2017-2022 mengalami 

naik turun. Penurunan perkembangan rata-rataatingkat suku bunga pada tahun 

2021 sebesar 3,52, disebabkanakarena untuk mendukungapertumbuhan ekonomi 

dan menjaga stabilitas nilai tukar danasistem keuangan pada saat inflasi rendah. 

Sedangkan perkembangananilai rata-rata tingatasuku bunga tertinggi pada tahun 

2019 sebesar 5,62, disebabkan karena untuk pengendalian inflasi. Hal ini bisa 

disimpulkan bahwa tingatasuku bunga mengalami fluktuatifasehingga dapat 

menyebabkanainvestor memindahkan dana mereka menjadiadeposito. Hal ini 

dapat mempengaruhi meluasnyaapenjualan saham yang akanamenyebabkan 

indeks saham LQ45aturun.  

Hubungan antaraasuku bunga denganaindeks harga sahamaLQ45 dapat 

dilihat dari penelitianaPratama et al (2020), menyatakanabahwaasuku bunga 

berpengaruhaterhadap indeksaharga sahamaLQ45. Halaini disebabkanakarena 

setiap kenaikan suku bungaaakan mempengaruhiakinerja saham perusahaanadi 

pasar saham. Penjualanasaham perusahaan sangatabergantung pada keputusan 

Bank Indonesia dalam menentukanatingkat suku bunga. Perdaganganasaham di 

pasar saham akan menurunajika suku bunga naik.  Selain itu penelitianaArdiyani 

(2016), menyatakanq bahwaa sukua bunga berpengaruha terhadap aindeksa harga 

saham LQ45. Sementara penelitian  yang dilakukanaAndriyani (2016), 

menyatakan bahwaasuku bungaatidak berpengaruhaterhadap indeks hargaasaham 

LQ45. 

Berdasarkan uraian diaatas dan adanyaagap research dariapeneliti 

sebelumnya makaapeneliti melakukanapenelitian lebih lanjut mengenaiaharga 

minyak mentah, inflasi danasuku bunga terhadap indeks harga saham. 

Makaapenulisatertarikamelakukanapenelitianayangaberjudul “Pengaruh Harga 
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Minyak Mentah, Inflasi Dan Suku Bunga Terhadap Indeks Harga Saham 

LQ45 Tahun 2017-2022” 

KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESA 

Indeks LQ45  

Menurut Heru (2013), Indeks LQ45 adalahaindeks di BEI yang dimulai pada 

24 Februaria 1997. Indeks ini mencakupa45 jenisasahamayangamemenuhi 

kriteriaayang telah ditentukanadanaditinjau secara konsisten, ditinjauasetiap 3 

bulan untuk memeriksaatindakan yang tepatatermasuk di LQ45. Saham-

sahamayang masuk dalam indeks LQ45 akan dipantau secara berkala kinerjanya. 

Penilaian volatilitas seri saham dalamaperhitungan indeks akan dilakukan setiap 3 

bulan, dan penggantian sahamayangatidakamemenuhiakriteria akanadilakukan 

setiapa6 bulanayaitu bulanaFebruari danaAgustus (Rachmawati, 2022). 

 

 

Harga Saham  

MenurutaAmanah et al (2014), Harga saham adalaha sekuritas yang mewakili 

haka investor sebagai buktia kepemilikan. Hargaasahamadapatadinilai 

berdasarkananilaianominal, nilai buku, nilaiadasaradananilaiapasar. Harga saham 

juga merupakan indikator manajemen perusahaan. Keberhasilan dalam 

menghasilkan keuntungan akanamembawa kepuasan tersendiri bagiainvestor.  

 

Harga MinyakaMentah  

  Crude Oil atau Minyakamentah merupakanasalah satu sumber daya yang 

sangat dibutuhkan saataini, karena minyak mentahaolahan merupakan sumber 

energi. Minyak mentahadapat diubah menjadiasumber energi, seperti bahan bakar 

gas cair (LPG), bensin, solar, minyakapelumas, bahan bakar minyak dan lain-lain. 

Harga minyak mentah diukur denganamenggunakan harga spot di pasar dunia 

untuk minyak (Sandi,2018) 
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Inflasi  

  Menurut Santosa (2017), kecenderunganaterjadinya kenaikan hargaadisebut 

juga denganainflasi. Inflasi merupakan salahasatu masalah klasik perekonomian 

yang dapat menyebabkanapenurunanapendapatan riil masyarakat yang seringkali 

berdampak negatif terhadapaperekonomian makro. Inflasi yang rendah dan stabil 

mendorong pertumbuhan ekonomi.  

 

Suku Bunga  

  Menurut Rachmawati (2022), Suku bungaamerupakan indikatorayang 

menentukanaapakah seseorang akanaberinvestasi atau tidak. Tingkatasukuabunga 

yangatinggiaakan menyebabkan pemegang modalaberinvestasi di bank untuk 

pengembalian yangadiharapkan. Jika sukuabunga terus meningkat, pemegang 

modal akan memindahkan uangnya ke deposito daripadaaberinvestasi di pasar 

modal karena pengembaliannya yang rendahadan risikonya yang rendah.  

 

METODEaENELITIAN 

         Penelitiana inia menggunakana metodea kuantitatifa dengana teknik 

analisisaregresi berganda. Analisisakuantitatif ini bertujuanauntuk menunjukkan 

pengaruh harga minyak mentah, nflasia dan suku bunga  terhadapa indeks           

pasar saham. Penelitianainiabertujuanauntukamengetahuiapengaruhavariabel 

independenaterhadap variabel dependenasecara parsial danasimultan Variabel 

yangadigunakan adalah harga minyakamentah, inflasiadan sukuabunga dengan 

total 72 data. Teknik pengumpulana data yanga digunakana dalama penelitian inia 

adalah data sekunderaberupa data harga penutupana bulanana indeksa hargaa 

sahamaLQ45ayangadiperolehadari www.yahoo.finance.com. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian iniaadalahasampel jenuhadimana semuaapopulasi 

dijadikanasampel. Variabel dependen yang digunakanadalam penelitian ini adalah 

indeks pasar saham LQ45.  

 

HASILaDANaPEMBAHASAN 

http://www.yahoo.finance.com/
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DeskripsiaDataaPenelitian 

Penelitianainiamenggunakan dataasekunder berupa data harga penutupan 

indeks saham LQ45 bulanan yangadiperoleh dari www.yahoo.finance.com. Data 

untuk penelitian ini dikumpulkan melaluiaiteratur dariaberbagaiasumber. Data 

untuk penelitianainiadiperolehadarialaporanadataahistoris harga minyak mentah di 

www.yahoo.finance.com, dataatingkatainflasi di www.bi.go.id danadataasuku 

bungaadi www.bps.go.id. Selain itu, pengumpulan dataadan informasi dilakukan 

dengan mengumpulkan data yang dipublikasikan dari website dan halaman 

internet. Sampel yang digunakanadalam penelitianaini 

adalahasampelajenuhadimana semua populasiadijadikanasampel. Oleh karena itu, 

sampelapenelitian ini meliputi data bulanan hargaaminyakamentah, inflasi, 

sukuabunga dan indeks hargaasaham LQ45 periode 2017-2022. Setiapavariabel 

independen dan dependen dipelajariasetiap bulan dari tahun 2017 hingga 2022.  

 

UjiaNormalitas 

Uji normalitasabertujuan untukamenguji apakaharesidual atauavariabel 

pengganggu modelaregresi berdistribusi normal. Dataadinyatakan berdistribusi 

normalajika signifikansinya lebih besar dari 0,05. Uji normalitas SPSS dapat 

diperoleh denganamenggunakan ujiaKolmogorov-SmirnovaMonte Carloasebagai 

berikut:  

Tabel 1aHasil UjiaNormalitas 

Sumber: (Output SPSS) 
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Berdasarkan tabel 1 yangadiatas dilakukan tranformasi data dapat 

dijelaskan bahwaahasilaujianormalitas pada tabel OneaSampleaKolmogorov-

SmirnovaTest diperolehanilaiaAsymp. Sig 0.702 > 0.05 sehinggaadapat 

disimpulkanabahwaadata berdistribuai normal. 

UjiaParsial (UjiaT) 

Ujiat digunakanauntukamengetahui apakahavariabel independenasecara 

parsial berpengaruhaterhadapavariabeladependen. Pengujian iniadilakukan dengan 

caraamembandingkananilai tahitungadan t tabel. Untukamencariatabelamaka 

digunakanarumus (n-k-1aatau 72-3-1 = 68) adengan tingkatasignifikasi 0,05. 

Berikut hasil Uji t dalam penelitian ini sebagai berikut:  

Tabela2aHasil UjiaParsial (Uji T) 

Sumber: a(Ouput SPSS) 

One-SampleaKolmogorov-SmirnovaTest 

  UnstandardizedaResidual 

N 72 

NormalaParametersa Meana .0000000 

Std. Deviationa 69.26377582 

MostaExtremeaDifferences Absolutea .083 

Positivea .083 

Negativea -.073 

Kolmogorov-SmirnovaZ .706 

Asymp.aSig. (2-tailed) .702 

a. TestadistributionaisaNormal.  

Coefficientsaa 

Modela 

UnstandardizedaCoefficients 

Standardized 

Coefficientsa 

Ta Sig.a Ba Std. Errora Betaa 

1a (Constant)aa 548.483 66.553  8.241 .000 

X1a 3.049 .503 .623 6.056 .000 

X2a -.163 .139 -.117 -1.170 .246 

X3a 45.315 10.782 .438 4.203 .000 

A. DependentaVariable: Ya     
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Berdasarkanatabel 2 menunjukkanabahwa variabel harga minyaamentah (X1) 

berpengaruh positifaterhadap variabel harga minyak mentah 

berpengaruhaterhadap indeksahargaasahamaLQ45 tahun 2017-2022 (Y). 

Variabelainflasi (X2) inflasiatidak berpengaruhaterhadapaindeksahargaasaham 

LQ45 tahun 2017-2022 (Y). Variabel suku bunga (X3) 

berpengaruhaterhadapaindeks hargaasaham LQ45 tahun 2017-2022 (Y).  

 

Uji Determinasi  

Uji koefisien determinasiadigunakan untuk mengukuraseberapa jauh 

kemampuan modeladalam menerangkan variasiavariabel independen terhadap 

variabel determinasiapadaatabelaberikut ini:  

Tabel a3aHasil UjiaDeterminasi (Uji R) 

Model Summaryb 

Modela Ra R Squarea Adjusted R Squarea Std. Erroraof ahe Estimatea 

1a .618a .382 .354 70.77516 

a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1  

b. Dependent Variable: Ya   

Sumber: a (OutputaSPSS) 

Berdasarkanahasil analisis diatasadiperoleh nilaiaAdjusted RaSquare sebesar 

0,354 atau 35 % yangaberarti harga minyak mentah, inflasiadan suku bunga 

mampu mempengaruhiaindeks harga saham LQ45asebesar 35% sedangkan 

sisanya 65% dipengaruhi variabel lainnyaayang tidak dimasukkan 

dalamapenelitian ini. 

 

UjiaSimultana (UjiaF) 

Uji F padaadasarnya menunjukkanaapakah semuaavariabelaindependen yanga 

dimasukkana dalama model mempunyaia pengaruh secaraabersama-sama terhadap 

variabeladependennya. HasilaperhitunganaUji F ini dapatadilihatasebagai berikut: 

Tabela4 HasilaUji F 

Sumber: a (Output SPSS) 

ANOVAb 

Model Sumaof Squares df MeanaSquare Fa Sig.a 

      

1 Regression 210331.072 3 70110.357 13.997 .000a 

Residual 340620.416 68 5009.124   

Total 550951.487 71    

a. Predictors:a (Constant), X3, X2, X1a    

b. DependentaVariable: Ya     
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Pengujian ini dilakukanadengan cara membandingkananilai Fahitung dan F 

tabel. UntukamencariaF tabelamaka digunakanarumus (n-k-1aataua72-3-1 = 68) 

denganatingkatasignifikana0,05%. Hasilayang diolehayaitu 2,74. Berdasarkanatabel 

4.9adiatas 0,000 < 0,05 dan nilai Fahitung 13,997 > F tabel 2,74. 

Halatersebutadapat diartikanabahwavvariabelaharga minyak mentah, inflasi, dan 

sukuabunga secara simultan atauabersama-sama berpengaruh terhadapavariabel 

dependen. 

 

KESIMPULANaDANaSARAN  

Berdasarkan hasil penelitianayang dilakukan, makaadapat ditarikakesimpulan 

bahwaasecaraaparsial hargaaminyakamentah berpengaruhaterhadap indeks harga 

saham LQ45 tahuna2017-202, variabelainflasiatidakaberpengaruh terhadapaindeks 

hargaasaham LQ45 tahun 2017-2022, sedangkanasecara parsial Sukuabunga 

berpengaruhaterhadapaindeksahargaasahamaLQ45 tahun 2017-2022, sedangkan 

secara bersama-samaaharga minyak mentah, inflasi, dan sukuabungaasecara 

simultanaberpengaruhaterhadapaindeksahargaasahamaLQ45 tahun 2017-2022. 

Bagiainvestorayangamenginvestasikan uangnya di saham, asebaiknya 

mempertimbangkanafaktor-faktorayang digunakanaoleh peneliti. Bagiapeneliti 

yang akan melakukanapenelitian dengan topikayangasama, disarankanauntuk 

menambahkanavariabel penelitianaseperti harga emas dunia dan kurs serta lebih 

memfokuskan terhadap apa yangaditeliti dengan memperbanyak studi literature 

yang berkaitan dengan fokus kajian. Disarankan untuk meningkatkanaakurasi baik 

dari segi kelengkapanadata yang diperoleh.  
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